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CERTIFICA

CORRETORA CREDENCIADA

DEMONSTRAGOES CONTABEIS em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

RELATORIO DA ADMINISTRA(}AO Senhores  Acionistas, Em

as legais e estatuta a
apreciacdo de V.Sas., as demonstragdes contdbeis da Concordia S.A. -
Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities (‘Concordia
que compreendem os balangos patrimoniais e as respectivas

fluxos de caixa, assim como as notas explicativas, referentes ao semestre
e exercicio findos em 31 de dezembro de 2017, acompanhados do
relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragdes contébeis.
A Concérdia apresentou no encerramento do exercicio de 2017 um prejuizo
de RS 37.997 mil, contra um prejuizo de RS 62 mil no exercicio de 2016.

de recursos de terceiros de RS 2.524.201 mil, contra R$ 1.890.270 mil no
encerramento do exercicio de 2016. Esses recursos estao representados
por 1undos de ir e clubes de investi 0

de ouvidoria it em e a sua
estrutura atende as disposigdes estabelecidas por meio da Resolugao CMN

sediada na capital de Sao Paulo e possui filial na capital do Rio de Janeiro.
Toda essa estrutura conta com um quadro de funciondrios composto por
131 pessoas, 0 que assegurou a Concordia, uma presenca operacional
importante nas principais pragas financeiras do Pais.

Sao Paulo, 20 de marco de 2018

Mutagdes do exercicio:

demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos  Encerramos o exercicio de 2017, tendo sob nossa Administragéo um total n° 4.433, de 23 de julho de 2015 e alteragdes posteriores. A Concordia é A Administracdo
BALANGCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
Nota Nota Nota 2 2
Expli- Expli- Expli- Semestre Exercicios Demonstracéo dos fluxos Semestre Exercicios

Ativo cativa_ 2017 _ 2016 |Passivo cativa 2017 _ 2016 40 dos cativa 2017 2017 _ 2016  de caixa pelo método indireto 2017 16

Circulante 108.278 139.096 | Circulante 103.720 97.482 Receitas de i ao financeira 6.545 15741 _ 15810 Fluxos de caixa das atividades operacionais

Disponibilidades 4 543 401 | Captagdes no mercado aberto 4966 7.195 Resultado de operagdes com Prejuizo liquido do semestre e exercicio (37.873) (37.997) (62)

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4 _3.401 11.900 | Carteira propria 4966 7.195 titulos e valores mobilidrios 6561 15749 15.833 Depreciacdes e amortizagdes 238 528 597
Aplicagdes no mercado aberto 3401 11.900 | Outras obrigagdes 98.754 _90.287 Resultado com instrumentos Provisdo para perdas em investimentos 10 67 145

TWMei i i ivatiy 5 _47.879 51.353 | Sociais e estatutdrias 1Ma 2121 2280 financeiros derivativos (16) []] (23)  Ajustes de avaliagéo patrimonial 1 2 3)
Carteira prépria 11.563  3.531 | Fiscais e previdencirias 11b 24166 1021 pespesas da intermediagéo (37.526) (37.400) 677
xincu:azos a comprom\sdso de recompra 342% AE.SOB gegociaqéo e intermediacao de valores » 6 65313 81 821 financeira (1.424) (2632 (713) :I:ria;éa )de :livos e o_br:/i%agées 2.022) 18.808  1.594

inculados a prestagao de garantia 1 .614 | Diversas . 4154 5065 Qperacdes de captacdo no mercado 1.424)  (2.632) 713) umento) redugdo em

Outros créditos 56.259 _75.157 | Néo circulante 21.795 23.289 Rssmf,,,o brutopdaq (1429 eow) (719 e instrumentos financeiros derivativos (3.278) (2.696) (11.724)
Rendas a receber 387 361 | Exigivel alongo prazo 21.795_23.289  jntermediagio financeira 5121 13100 15,007 (Aumento) redugéo de outros créditos 28208 16.671 (39.133)
Negociagao e intermediagao de valores 6 55263 73.198 | Outras obrigacdes 21.795 23.289 (Qutras recei (Aumento) redugao de outros valores e bens 128 89 30
Diversos 7 609 1598 | Fiscais e previdencidrias b 4743 20334 operacionais (40.634) (44.677) _ (9.846) Aumento (reducao) em operagdes

Outros valores e bens 196 285 Dlvgrs?sl - e 17052 2955 Receitasde prestagdode servigos 151 17.048 34371  37.445 comprom\ssades o (27.147) (2.229) 6.849
[zespgsas antecipadas 196 285 Patrlmo.mo liquido 18.470 46.230 Despesas de pessoal 152 (9.154) (18091) (17.878) Aurpenlp (rleducaq). em outras obngagges 67 6973 45572

222.."22331"?5" o prazo 3133 25742 | e Doiciaes ol g w0 dpesassininsiias 153 (13170 @6t @ossy) GO SIECIRRT oo ey

TV nstrimentos fnancirs dervat 5TBIB - | Resenasdoloes | 124 - fogp Despesasihdrias 184 (8050 (090 (B8 g e sidades -
Carteira propria 2‘711 — | Ajustes de avaliagao patrimonial ' 2 ’ 2) Quiras recelas operacionals 155 50t 427 1724 de investimento
Vincuados a prestagio dogaana a5 | (s scomadon (7765 - Ourasdespesasoperaconals 156 (760) - [1976) (1.289) ey o

Outros créditos 7 27969 25742 : Resultado operacional (85513) (31.568) 5251 7\ o imentos 1o -
Diversos 27969 25742 Resultado ndo operacional 157 (111)  (69) (M) yopjizaco de uso - - o

Investimentos 8 632 748 Resultado antes da 'f'l,’”"’?“ Inversdes em:

Outros investimentos 1421 1470 sobre o lucro e participagoes (35.624) (31.637) 5107 |oetimentos - - (130)
(Proviséo para perdas) (789)  (722) Imposto de renda e Imobilizado de uso @) (39 -

Imobilizado de uso 9_ 732 1081 contribuigéo social W (@) (116) 194 jerggesiquidas no intangivel - ® 99
Outras imobilizages de uso 5925 5.886 Proviséo para imposto de renda (1) (264)  (505)  pjvidendos recebidos de coligadas/controladas
(Depreciagdes acumuladas) (5.193) (4.805) Provisao para contribuigao social (89 (2t1)  (427) Caixaliquido usado nas atividades

Intangivel 210 334 Alivo fiscal diferido 158 (641) 1126 deinvestimento 0] 2 (122
Afivos inangivels 1534 1518 Participages estatutdrias no lucro (2207) _ (5.244) _ (5.363) Fluxos de caixa das atividades
(Amortizagdo acumulada) 1.324) (1.184 Prejuizo liquido do de financiamento

Total do ativo 143.985 167.001 | Total do passivo e patriménio liquido 143.985 167.001 ~ semestrelexercicio 37.873) (37.997) ___(62) Recebimento pela integralizago de capital  10.233 10.233 -

= — = - ——— Nimero de ades: 1.900.000 1.900.000 1.000.000  Caixa liquido utilizado nas
DEM""STR"?ES D"de“T‘I‘G?ES DO/P;: RIMONIO LiQUIDO Prejuizo por mil agoes - RS (1993) (2000  (0,06) atividades de financiamento 1023 10288 -

emestre de 01/07/17 a 3112/2017 - - - = Aumento liquido de caixa
n direitos que tenham por abjeto 0s bens ‘incorporeos” destinados a manu- . N
Capital Reseva Es Riis:i;v:: AA‘;::?: g: Prejuizos tengéo da companhia ou exercldos com essa finalidade, ¢ demonstrado ao © equivalentes de caixa o 20317) (8.357) 2149
ap! pe aliaga i custo de aquisigao, liquido das respectivas Caixae s de caixa no inicio
Realizado Legal Lucros _Patrimonial _Acumulados Total e, f Pt do semestre/exercicio 33261 12301 10.152
" . 110712017 491 4741 PR 20% ao ano, calculadas pelo método linear. j. Captagdes no mercado )

Saldos no nicio do semestre em 01/07/20 %6000 549 T (124) 46109 zherto: Estao demonstradas pelo valor e venda com compromisso de re- Caixa e equivalentes de caixa no fim
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivafivos 1 - 1 compra, acrescidas das despesas decorridas, calculados em base d0 semestrelexercicio 3844 3944 12301
gumgnlol 'de %ap(\jlal t oz B ) B (37. 373; (3170527%3) “prorata di. k. Imposto de renda e contribuigdo social: A proviszo para atualizagdes sao refletidas no resultado do exercicio. m. Avaliagao do va

réjuizo liquido do semestre o A 0 imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do lucro tributével, s i e
Destinagdes: - (5491) (4741) - 10232 ~ acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem a R$ 240 no L°" Eecuperavel. Semfslrglmeme‘;‘?m bfisedem andlise da 'Adm\mslraggo
Reserva legal - (5491) - 5.491 = ano.E, a proviséo para contribuicéo social esta sendo calculada & aliquota Ca (:rre(o(a 5;’ 0 vajor elconla Hzaqao‘ 0s atwas "g° |nancevgs da
Reserva especial de lucros = - (4.741) - 4.741 = de 20%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. ortetora exceder o seu valor recuperdvel ¢ reconhecido uma perda de
Saldos no fim do semestre em 31/12/2017 46.233 - - 2 27.765 18470 I Aliwé, passivos des legais: O 'zﬁ%z:gioa di aar::g:dgo(iée:“g:gz ":' cm:f:: ng :gf:o clwzamllceu‘?;?

Mutagdes do semestre: 10.233 _ (5.491 (4.741) 1 (27.641) _(27.639) to, a mensuracdo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e das N 60 rculagao do capital so g

. i . - PR zado na data das demonstracdes contébeis. 4. Caixa e equivalentes de

Exercicio de 01/01/2017 a 31/12/2017 obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias) a0 efetuados de acordo COM i '3 14510017 £ 2016 2 posicao de caixa ¢ equivalentes de caixa é
Reservas  Ajustes de 0s critérios definidos na Resolugao CMN n° 3.823/09, a qual aprovou o " N

Capital Reserva Especiaisde  Avaliagéo Prejuizos CPC 25 emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Os constituido por: 016

Realizado __Legal Lucros imonial Total critérios utilizados pela Admlmstragao para mensmaqao e d\vulgacao dos I 01

Saldos no inicio do exercicio em 01/01/2017 36000 5491 474 2 - 46.230 afivos e passivos conti §20:+ Ativos -Naosaoreco- -7 L B !

i i @ _ nhecidos nas demonsiragdes contébeis, exceto quando da existéncia de APlicacoes interfinanceiras de liquidez (&) 11.900
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos 4 cl d a 8 5% Total d lentes d 12301
Aumento de capital 10233 _ _ _ T 233 evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao 10tal de caixa e equivalentes de caixa
vy . - o071 cabem mais recursos.  Passivos contingentes - Sao reconhecidas nas (8) ESta0 representadas por operagoes compromissadas 0 valr de AS
Prejuizo liquido do exercicio (37.997)  (37.997) 5 ” Anci inadh 3.401 (RS 11.900 em 31/12/2016), remuneradas a taxas pré fixadas, lastre-
Sne demonstragdes contabeis quando da existéncia de uma obrigacao presen- o
Destinagoes: - (5491) (4741) - 10232 - i ados em titulos publicos - LTN, com vencimento em 2102/2018. 5. Titulos e
Reserva legal - (sd91) ’ _ 5.491 _ tecomo resultado de um evento passado e com base na opinido de asses- P
% ) - sores juridicos e for considerado provével uma saida de recurso que incor- Valores mobiliarios: As aplicagdes e ttulos e valores mobilirios estao
Reserva especial de lucros 5 = (4. 741) ] 4741 3] ol i i z classificadas em “Titulos para Negociacao” e “Titulos Disponiveis para Ven-
1 P poram os beneficios econdmicos para liquidar a obrigacao, e sempre que - e
Saldos no fim do exercicio em 31/12/2017 _ 46233 = 2 27.765) _ 18470 0s montantes envulwdes forem mensumvels com suficiente seguranca. da, conforme descrito abaixo: a. Composicéo:
Mutagbes do exefcicio: 10283 _(5491) ___(4741) 4 (21785) _R1760) +brigagses legais- i {érias - Referem-se a demendas 017 2016
Exerclcio de 01/01/2016 a 31/12/2016 § judiciais, nas quais estao send alegalidade e a Clarteira propria: Letras lFinancewas doTesouro-LFT  14.274 3531
’ Reservas  Ajustesde  Lucros ou lidade de alguns tributos e contribuides. Os montantes discutidos sao inte- Vinculados a compromisso de recompra
Cgpllal Reserva  Especiais de Avlalla\;.ao Prejuizos gralmente registrados nas demonstracdes contabeis e atualizados de acor-  Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4967 7.208
. . Realizado __Legal Lucros _Patrimonial _Acumulados __ Total do com a legislacéo vigente. Os passivos contingentes séo divulgados em  Vinculados a prestagéo de Garantia (a)

Saldos no inicio do exercicio em 01/01/2016 36.000 5491 4.803 1 - 46295 notas explicativas, a menos que seja remota a possibilidade de ocorrer Letras Financeiras do Tesouro - LFT 16.626 40.614
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos ] - (3) qualquer desembolso na liquidacao. Os depdsitos judiciais s2o mantidos FILCB Multimercado - BVMF 6 -
Prejuizo liquido do exercicio - - - - (62) (62) em conta de afivo, sem deduzi-los das provisdes para passivos contingen- Total 51.353
Destinagdes: - - (62) - 62 - tes e obrigagdes legais, em atendimento as normas do BACEN. Os direitos (a) Os titulos sao dados como margem de garantias para as operacdes

Reserva especial de lucros 62 e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos & variagdo de juntoaB3S.A.-Brasil, Bolsa, Balcdo e aCompanhia Brasileira de Liquidagéo

Saldos no fim do exercicio em 31/12/2016 4741 2) indices, sao atualizadas até a data do balango. As contrapartidas dessas e Custodia - CBLC.

NOTAS EXPLICATIVAS DA

CAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1. Contexto operacional: A Concérdia S.A. - Corretora de Valores Mobilid-
rios, Cambio e Commodities (‘Corretora’), tem por objeto social, operar,
negociar e distribuir titulos e valores mobilirios, por conta prdpria ou de
terceiros, administrag&o de recursos de terceiros e demais atividades per-
mitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN). A Corre-
toraé dvel pela istragao de fundos de investi e clubes
de investimentos cujos patriménios em 31/12/2017, somam R$ 2.524.201
(RS 1.890.269 em 31/12/2016). A Corretora firmou com a Spinelli S.A. Cor-
retora de Valores Mobilidrios e Cambio (“Spinelli’) acordo de reorganizagao
com intuito de unir suas operagdes, equipes e infraestruturas a fim de oti-
mizar e fortalecer as suas frentes de atuacao, passando a conduzir seus
negdcios por intermédio de uma Unica entidade operacional, que terd sua
composicao aciondria distribuida de forma que: 50% das acdes seréo deti-
das pelos acionistas da Corretora e 50% serdo detidas pelos acionistas da
Spinelli. Na estrutura final a Corretora deverd incorporar a Spinelli por meio
de converséo da totalidade do patrimnio da Spinelli, o que culminara na
jungdo de suas atividades. O processo de reorganizacao societdria foi sub-
metido & aprovagao do Banco Central do Brasil, no dia 28/12/2017 e aguar-
da manifestacao, que deverd, necessariamente, ocorrer em até um ano do
protocolo de entrada do processo. Contudo, a Corretora guarda expectativa
de que a mamfestagau deva ocorrer no inicio do 2° semestre de 2018.
2.Base de a0 das des contabeis:
As demonstragoes conlabe\s foram preparadas a partr das diretrizes con-
tabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes, que j consideram as
alteragdes trazidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/08, associadas s nor-
mas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Cen-
tral do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando aplicavel. A apresentagdo dessas demonstragdes financeiras esté
em conformidade com o Plano Contabil das Instituices do Sistema Finan-
ceiro Nacional (COSIF). Na elaboragéo dessas demonstragdes contabeis
foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a contabilizagdo e
determinagao dos valores ativos e passivos. Dessa forma, quando da efeti-
va liquidacao financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos
poderao vir a ser diferentes dos estimados. As demonstracdes contdbeis
referentes a0 semestre e exercicio findos em 31/12/2017 foram aprovadas
pela Administragdo em 20/03/2018. 3. Principais préticas contabeis: A
Corretora adota as seguintes préticas contabeis na elaboragao de suas
demonslra@oes mn(ahe\s a. Apuracéo do resultado: As recenas e despe
sa 0 regime d
560 cmeno “pro rara dig” para as de natureza financeira. b. Caixa e equi-
valentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sao representados por
disponibilidades em moeda nacional, e aplicagdes no mercado aberto, cujo
vencimento das operacdes na data da efetiva aplicacao seja igual ou infe-
rior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo,
que sdo utilizadas pela Corretora para gerenciamento de seus compromis-
sos de curto prazo. c. Estimativas contabeis: A elaboracao das
A

demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administragéo da Corretora, use de julgamento na
determinacao e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos signifi-
cativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem proviséo para
demandas judiciais e valorizacao de titulos e valores mobilidrios. A liquida-
a0 das transagdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valo-
res diferentes dos est\mados ewdo a |mpreasoes inerentes ao processo
de sua i d. A iras de liquidez: Estao
demonstradas pelo valor de compra com compromisso de revenda, acres-
cidas dos rendimentos decorridos, calculados em base “pro rata die”.
e.Titulos e valores mobilidrios: De acordo com o estabelecido na Circu-
lar n° 3.068/01 do Banco Central do Brasil, os titulos  valores mobilidrios,
estdo classificados nas seguintes categorias: * Titulos mantidos até o
vencimento - s30 aqueles que a companhia tem a intengéo e capacidade
financeira para efetuar o resgate somente no vencimento. Sao avaliados a
taxa de juros contratada pelo regime de competéncia “pro rata die”. » Titu-
los para negociacao - considerando que foram adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, s&o contabilizados
pelo valor de mercado, com as perdas e os ganhos reconhecidos direta-
mente no resultado do exercicio. * Titulos disponiveis para venda - nao
s classificados como “titulos para negociacao” ou como “mantidos até o
vencimento”, esses titulos sao ajustados a valor de mercado, sendo o resul-
tado da valorizago, liquido dos efeitos tributarios, registrado em conta des-
tacada do patriménio liquido. As perdas e os ganhos, quando realizados,
s&o reconhecidos diretamente no resultado do exercicio. f. Negociagao e
intermediacdo de valores: Demonstrada pelo saldo das operacdes de
compra ou venda de titulos e valores a receber, realizadas na B3 S.A. - Bra-
sil, Bolsa, Balc&o, por conta de clientes, pendentes de liquidagéo dentro

dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos e intermedia- T

40 de valores. . Créditos tributarios: Os créditos tributdrios so consti-
tuidos sobre diferencas temporérias para fins fiscais, calculadas e contabi-
lizadas 2 aliquota de 15% sobre diferengas temporarias, mais adicional de
10%, € a contribuigdo social & aliquota de 20% até 31/12/2018 e 15% para
0s demais exercicios, respeitando os limites de realizagdo dos créditos.
h. Outros ativos e passivos: Os ativos foram demonstrados pelos valores
de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variages
monetarias em base “pro rata dié” e provisao para perda, quando julgada
necessdria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e
calculdveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias em base
“pro rata die”. i. Permanente: * Investimentos: Sao avaliados pelo método
de custo de aquisicao, deduzidas das provisdes para perdas, quando apli-
cavel.+ Imobilizado de uso: E demonstrado ao custo de aquisi¢ao, liquido
das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear
de acordo com a vida (til-economica estimada dos bens, e as principais
taxas anuais so: 20% ao ano para equipamentos de processamento de
dados e 10% ao ano para outros bens. * Intangivel: Corresponde aos

b. Classificagao e prazo: 2017 2016
Faixa de Custo Valorde AjusteaValor Valor de
Para negociagao: Vencimento Atualizado Mercado _ de Mercado Mercado
Letras Financeiras do Tesouro 1771 Até 12 meses 16441 16441 - 857
Letras Financeiras do Tesouro 292 Detabanos 270 2711 1 8541
Letras Financeiras do Tesouro - De5at5anos - - - 164
Empréstimo de agdes 10.000 89 89 - -
Total 12.063 19240 19.241 110739
Disponivel para venda:
Fundo de Investimento - FILCB 179.782 Sem vencimento 18176 18176 - -
Letras Financeiras do Tesouro Até 12 meses 13173 13473 - 8003
Letras Financeiras do Tesouro De 1a5anos 3450 _ 3453 3 _ 32611
Total 34799 _ 34.802 3 _40614
Total geral 9 4 53

As posigdes registradas como titulos de renda fixa, referem-se as aplica-
c0es dos recursos proprios da Corretora. Quanto aos critérios de marcagao
amercado, para os titulos publicos federais, a ANBIMA -Associagao Brasi-
leira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, disponibiliza
diariamente em seu site a média de todos os negdcios do dia de cada titulo
publico. 6. Negociago e intermediacdo de valores: Em 31/12/2017 e
2016 a posicdo de negociagao e intermediagdo de valores estd

assim apresentada: Outros créditos Outras obrigaces
2017 2016 2017 2016
Caixas de registro e liquidagao (a) - 28536 37.490 132
Devedores/credores -
Conta liquidagao pendentes (b)  54.665 44.662 30.734 81.378
Operagdes com ativos financeiros
e mercadorias a liquidar 598 - 89 _ 411
otal 263 73.198 68.313 81.921

(a) Referem-se as operacdes a serem liquidadas junto a B3 S.A. - Brasl,
Bolsa, Balcao realizadas pelas Corretora proveniente das operagdes de
clientes; (b) Compreende os valores a receber e a pagar para os clientes da
Corretora, provenientes de suas operacdes junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao. 7. Outros créditos - Diversos: Em 31/12/2017 e 2016 a posicao
de outros créditos diversos estd assim apresentada:

Circulante 2017 _ 2016
Adiantamentos salariais 40 52
Adiantamentos para pagamentos 31 -
Impostos e contribuigdes a compensar 486 1.458
Outras 52 88
Total 609 _1.5
Realizével a longo prazo

Créditos tributdrios (vide nota 14.2) 6915 4.924
Depdsitos em garantias (vide nota 13) 21.054 20.818
Total 27.969 25.742

8. Investimentos: Basicamente, referem-se ao FUNCINE Lacan, constitui-
do sob a forma de condominio fechado, iniciou em 21/12/2007
& possui prazo de duracdo de seis anos, podendo ser prorrogado por mais
dois anos.

2017 2016
Incentivos fiscais - Certificado Audiovisual e FUNCINE ~ 1.414 1.462
QOutros investimentos 7 8
(-) Provisdes para Perdas (a) (789) (722)
Total _632 _748
(a) A Corretora constituiu Provisdo para perdas em seu investimento no
Fundo de Financiamento da IndUstria Cinematogréfica Nacional - FUNCI-
NE Lacan - DownTown Filmes, em virtude de registro de impairment nos
projetos integrantes do mesmo, que ensejou na desvalorizacao de suas

cotas e consequentemente na constituigéo de provisao da Corretora, con-
forme extrato de 31/12/2017. 9. Imobilizado de uso: O ativo imobilizado
estd integralmente localizado no Brasil e ¢ empregado exclusivamente nas
operagdes relacionadas a Corretora. a) Composicao:

Sados em Saldos em
3112/2017 31112/2016
Taxa Anual de Depreciagdo

Descricao Depreciagdo Custo Acumulada Liquido __ Liquido

Instalagdes 10% 339 (335) 4 14

Moveis e utensilios 10% 1.057 (895) 162 201
Computadores

e periféricos 20% 2.663 (2.254) 409 586

Sistemas de seguranca  10% 58 (47) il 16

Sistemas de comunicacdo 10% 1.808 1.662) 146 264

Total 5925 (5193) 732 1.081

connnua%’:{/
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA CONCORDIA S.A. - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

al de até R$2.500 para 0 ano de 2016. Os gastos com beneficios de curto
prazo aos Administradores podem ser demonstrados da seguinte forma:

2017 2016
Proventos 1303 1238
Encargos sociais _396 _376
Total 1.69¢ 4

A Corretora concede aos empregados beneficios usuais de mercado, tais
como assisténcia médica, vale-alimentacéo e vale-refeigao. Plano de pen-
530 e de beneficios pds-emprego a funcionarios: A Corretora ndo con-
cede beneficios pds-empregos, beneficios de rescisao de contrato de tra-
balho ou outros de longo prazo para os seus empregados. ¢) Outras
informagdes: Conforme legislacdo em vigor, as Corretoras de Valores
Mobiliérios ndo podem conceder empréstimos, financiamentos ou adianta-
mentos, permitindo apenas financiamento da conta margem. Nao foram
efetuados pela Corretora, empréstimos, financiamentos ou qualquer outro
adiantamento & Diretoria ou qualquer um de seus familiares. 11. Outras
obrigagdes: Em 31/12/2017 e 2016 a posicdo de outras obrigacdes diver-
sas estd assim apresentada: a) Sociais e estatutarias:

rem-se basicamente a discussdo sobre o processo de desmutualizagao
das Bolsas ocorrido no 2° semestre de 2007, sobre o qual discute-se a in-
cidéncia de IRPJ e CSLL sobre a atualizagao patrimonial dos titulos patri-
moniais da Bovespa e BM&F. A contingéncia fiscal no valor de R$8.183,
esta provisionada e atualizada monetariamente com um valor presente de
R$ 16.952 (RS 16.068 em 2016), sendo objeto de depdsito judicial no valor
de RS 10.368, que esta atualizado monetariamente com um valor presente
de R$ 20.878 (R$19.830 em 2016). A Corretora foi autuada pela Receita
Federal em marco de 2010 e maio de 2011, referente ao PIS e COFINS
incidentes nas receitas obtidas nas desmutualizagdes da Bovespa e BM&F
realizadas em 2007 e nas vendas efetuadas em 2008. A Corretora aderiu
em outubro de 2017 ao PERT para pagamento da contingéncia, em 145
parcelas e desistiu administrativamente das discussdes relativas aos autos
de infragdo. (b) Os recursos trabalhistas estdo classificados no realizavel a
longo prazo no Grupo “outros créditos diversos” e as contingéncias traba-
Ihistas estao classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “diversos”.
Para os casos classificados pelos assessores juridicos com probabilidade
de perda provavel foram constituidas provisdes no valor de R$100 (R$2.853
em 2016), mantendo-se entretanto, os depdsitos judiciais requeridos para
andamento dos processos na esfera juridica no valor de R$176 (R$ 988 em

b) Movimentagéo - Custo: ~ Saldos em Saldos em  constituida por lucros acumulados de exercicios anteriores nao distribui- 5 Saldos em 40 aplicavel e nos principios internacionalmente acetos que
Descrigio 3112/2016 2/2016 Adigdes Baixas 3111212017 dos, que serd objeto de avaliagdo Pg\a administragéo quanto & data de sua Saldos em Consti- Reali- preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem em: (a)
Instalagdes 339 d\strpulqao/pagamenlo. No exercicio encerrado em 31/12/2017 houve re- 311212016 tuictes zabes 311212017 311212016 © auditor no deve audtar o seu proprio trabalho; (b) o auditor néo deve
Méveis e utensilios 1‘047 10 - 1,057 Verséo da reserva especial qe ’Iucms no montante de R$ 5:q1e para absor- provisges ndo exercer funcdes gerenciais no seu chen}e: (c) 0 auditor ndo deve promover
Computadores e periféricos 2638 25 - 2663 Ver parte do saldo de prejuizos acumulados no exercicio (RS 62 em  dedutiveis - Outros 05 interesses de seu cliente. Nos exercicios findos em 31/12/2017 e 2016,
Sistemas de seguranca 58 - - 58 31/12/2016). 13. Provisio para demandas judiciais: A Corretora é parte  beneficios 459 119 (310) 268 459 Nao foram prestados pelos auditores independentes nem por partes a eles
Sistemas de comunicago _ 1805 3 - 1808 em ages judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do Provisdes ndo de- re\auonadas servigos no relacionados a a auditoria EX‘?"‘E que afetem a
Total 5.887 38 - 5925 curso normal das operagdes. No exercicio encerrado em 31/12/2017 a Ad- dutiveis atualizacao ¢ do auditor. 16.2 m Custodia de
) Movimentagéo - Depreciag: ministragdo da Corretora com base em informagdes de seus assessores  contingéncias 3424 G0 (1) 3793  34p4 lerceiros:Em31/ '2/2317 €2016, 0s valores [efer?ncla\s dos cdonltfa\os dg
Saldos em Saldos em  Juidicos constituiu provisao em montante considerado suficente para co- Provisbes para 25;’[‘;’;?;”8;’(2‘::: ei?é(a; :;S‘;irfégoé;pgg:gs ‘g:VC"O; ’Z:s: é?éseos-
Descricéio 311212016 Adigdes Baixas 31/12/2017 brir as perdas estimadas. As movimentages dessas provisdes ¢ dos depé- - 2 - {25 Operacdes podem ser resur?\idas da sequnte o pensa
Instalagdes 305 10 _ 335 sitos judiciais no exercicio estao demonstradas da seguinte forma: Total 4.924 _ 3217 (1.226) Peragoes p 9 . a6
Méveis e utensilios 845 50 - 895 Demandas Judiciais b) Previséo de realizagao: Impostode  Contribuicao . N s T
Computadores e periéricos 2052 200 - 2254 Consti- ___Saldos em Exercicio Renda leendo Social Diferida Total 892::9822 ggx :ﬁsg: I}rYalfw(caewos . 21885 470347
Sistemas de sequranca 2 5 - e Saldos em Atualizagéo icaol 2 Veread o 53114324 60489522
Sistemas de comunicagao 1.541 121 - 1.662 Contingéncias 31/12/2016 _Monetéria (Baixa) 31/12/2017 31/12/2016 2020 Oneracdes com acdes - BTC g 145,687 .563> w9
Total 4805 388 - 5193 fiscais(a) 16.068 84 - 169% 16,068 ggg; Ogeragées o agaes Onctes et e
10. entre partes i a) om controla- " A ) ;
dores (diretas e indiretas): A Corretora possui como controladora, _Uabalhistas (o) 2863 - (2763) 100 2853 Total(@) — 3841 2719 8pz::qg:: ﬁg’m" flﬂi f,‘%m&wp o 46? ggggg
' i) : Total 2753) 52 A dierena de RS5.620 para RS6.915 refere-se a dferenca de aliguota b ¢
a holding ljui Participacdes Ltda. Nos exercicios findos em 31/12/2017 e — 1; — () A dierenca ¢ M00.620) para A56.915 refere-se a dilerenca de aliquota Operagdes com tesouro direto 12 12
2016, a Corretora ndo opevou com partes b) a Depdsitos ‘J".d'c s da GSLL que sera reduzida em 2015, Operagdes com ativos financeiros - Disponivel
do p I-chave da d0: Para da Resolugao n° Saldos em Atualizagéo 5;222; Saldos em ?om sicéio do cBr::;o ibutério U207 322016 Operagdes com fundos de conta e ordem
3"759/09 do Conselho Montitanc Nacional e tambem a0 Pronun‘cwamemo Recursos 31/12/2016 Monetdria (Baixa) 31/12/2017 31/12/2016 Impo's)tz dqe renda s 27 Total
Técnico CPC 05 - Dwu\gaqa? de Partes Relacionadas foi de!\mdo £0MOfiscais (a) 19.830 1.048 - 20878 19830 Contibuigdo socia 3073 2188 153 4o de recursos de ferceios: Em 3111212017 6 2016, 66
pessoalchave dessa insiigao, fodos osﬂmembro.s aue cnmpoem s’ua DF Recurscs Total — 2928 valores totais dos patrimonios liquidos dos fundos e clubes de investim’en-
retoria. O montante global da remuneragao dos Diretores ¢ distribuido de  trabalhistas (b) 988 6 _ (818 176 988 ) Valor presente do crédito tributdrio: fos, sob a adminisragao da Coretora, estao regishrados em contas de
acordo com o que determina o Estatuto Social da Corretora. De acordo com  Total = 20818 _ 1.054 _ (818) _ 21.054  20.818 Imposto derenda  Contribuigéo compensagao e podem ser resumicos da seguinte forma:
o Estatuto Social da Corretora ¢ de responsabilidade os acionistas, fixa- () As contingéncias fiscais estao classificadas no exigivel alongo prazono - pyeeieio diferido social diferida Total 2017 2016
fem o montante global da remuneragéo anual dos administradores. Em  9upO ‘outras Ub"ga(}‘?eﬁ” eos depuos\los Judiciais estéo classlf\cados 0 917 3015 2 194 5200 Fundos de investimento 2488915 1862024
Assembleia Geral Ordindria realizada em 20/04/2016, foi fixado o valor anu- “Tealizavel a longo prazo” no grupo “outros créditos diversos’, ambos refe-  Totg 5 Clubes de investimento 35086 _ 28.246

Para este célculo foi utilizada a meta da taxa Selic que ccrresponde a
6,75% (2018), 8% (2019) e 7% (2020, 2021 e 2022).
) Movimentagao dos impostos diferidos:

Total 2.524.201
16.4 i deriscos: O dos riscos

de mercado e de liquidez ¢ feito por drea independente das unidades de

Saldos em  Consti-
31112/2016 _tuicdes zacdes 31/12/2017 31/12/2016

IRPJ - Diferido 2370 266 - 2,636 2370
CSLL - Diferido 1.896 211 - 2107 __ 1.8%
Total 47 4. 66

No exercicio de 2017, foi constituida proviso no valor de R$467 (R$620
em 2016), proveniente da atualizagao monetéria dos depdsitos judiciais e
ajuste na CSLL, conforme Lei n° 13.169, registrada na linha de despesas
de IRPJ e CSLL - Diferido. 15. Demonstracao do resultado: 15.1 Recei-

tas de prestacdo de servicos: 2017 2016
Rendas de corretagem 26.847 28.869
Rendas de administragao de fundos 3129 3468
Rendas de comissao de intermediagéo - BTC 3810

Outras rendas 1.298
[otal

5

) Saldos em negdcios com reporte ao Diretor da Corretora. Gestao de risco operacio-
Reali- nal - Foram agdes visando a i 40 de estrutura de
de risco ional, em com a Resolugdo

CMN 3.380, que alcangam o modelo de gestéo, o conceito, as categonas e
politica de risco |, 05 de

dei des, os relatérios de do risco
operacional e o processo de descosture. Gestdo de risco de mercado -
O gerenciamento de risco de mercado € efetuado de forma centralizada,
por drea administrativa que mantém independéncia com relacao a mesa de
operacdes. A Instituicao se encontra apta a atender as exigéncias da Reso-
lugdo CMN 3.464/07 que trata da estrutura de gerenciamento do risco de
mercado, nos prazos estabelecidos. Gestao do risco de liquidez - O ge-
renciamento do risco de liquidez ¢ feito por sistema que permite 0 acompa-
nhamento permanente das posicdes assumidas pelos clientes em todas as
operacdes nos mercados em que atua, de forma a evidenciar o risco de li-
quidez decorrente das atividades desenvolvidas pela Instituicao, conforme
exigido pela Resolugdo CMN 2.804/00. Gestéo do risco de crédito -

Circulante ; o e oo 19-2 Despesas de pessoal: __2016 O risco de crédito incorrido pela instituigéo & imaterial, dado que a quase
Participagdes nos lucros 2016).A Qorfgtovar pa;\e em outrasbre;:zmzcodes ual;almstas'e ‘cv;els ©U0" Honordrios (1.303) (1.238) totalidade das operades rZahzadas gstéo no &mbito de zémargs de
e T g 4 B o T o
b) Fiscais e previdencidrias: . - ) o> Encargos sociais .71 . como intermediadora. Estrutura de gerenciamento de capital - Em
C)irculante: I;posloseconmbuiqﬁes mado é de RS 595 (RS648 em 2016) para as reclamagdes trabalhistas; e Beneficios (3.322) (3.020) atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 3.988 em 30/06/2011,
Total em qezembm de 2017 néo fol possivel estimigiEiy parges r?c\amail;oes Outras despesas —__(353) aConcdrdia Corretora consfitui estrutura de gerenciamento de risco de ca-
Exigivel a longo prazo civeis (RS 410 em 2016). 1. Imposto de Renda e Contribuigdo Social: - Total _(18.091) (17.878)  pital, devidamente aprovada pelo Comité de Controles Internos da Correto-
Provisio para imposto de renda diferido (vide nota 14.2) 4743 4.266 141 Corrente: 2017 _2016 153 Qutras despesas 2017 _ 2016 ra.0 de risco de capital trata-se de um processo continuo
Provisbes para riscos fiscais (vide nota 13) 16.068 Resultado antes da tributagao sobre o lucro e deduzidas as partici- Despesa com servigos técnicos especializados (3.048) (5.093) com os seguintes objetivos: 1) Monitoramento e controle do capital mantido
Total 474320334 Pagoes e juros 5°b’° capital proprio (31.687) 5107 pegpesa com comunicagdes (4.468) (4.092) pela insituigao; 2) Avaliagao dos requisitos de capital face aos riscos a que
¢) Diversos: 2017 2016 CF tutdrias no lucro (5:244) (5.363)  pegpesa com servigos do sistema financeiro (8.947) (6.839) aCorretora esté sujeita; e 3) Planejar as necessidades de capital, conside-
Circulante - Total ) (36.881)  (256) * espesa com processamento de dados (6.430) (3.908)  rando os objetivos estratégicos da Corretora. A estrutura responsével por
Obrigagdes por aguisicao de bens e direitos 102 255 Adicoes/(exclusdes): - — 2781 1335 pegpesa com aluguel (1.000) (1.143) este gerenciamento esté descrita a sequir: » Diretor corporativo: responsé-
Despesas de pessoal 1797 2239 Provisaol(reversao) para contingéncias (2538)  2.225  Despesa com depreciagéo e amortizagio (528)  (597) vel pela supervisdo e aplicagdo da politica interna de gestéo de capital;
Despesas administrativas 2107 459 TOvisao de crédios tibutérios (2634) Outras despesas 1.895) (4279) + Area de compliance e riscos: responsével pelo acompanhamento das
Outros pagamentos 1jp Alustes/(reversdes) de titulos a valor de mercado @ 2 Total 26.316) (25.951) projegdes de requisitos de capital e seu gerenciamento; e * Area de conta-
Total Provisoes/(reversdes) nao dedutiveis = (955 15,4 Despesas tributdrias: 2017 2016 bilidade: preparo e envio ao BACEN do relatorio de limites operacionais
Exigivel a longo prazo 2017 2016 :;U31!13C§0 ge SGSS‘V?S CO':‘"_QSMES . :5844 = Processo PERT PIS/COFINS (33.479) _ (DLO) com as informagdes releren_\es a0s re_quwsltos de capital da Qor_re\o-
e s ) o EAsan s e s i s
i i i ! ~ Impostos sobre servigos 1.322) (1471 -
m::sao depassios conlingenes ver ofa 1) 1; %2 2 Bsg gfj't‘:s: com incentivo fiscal - FUNCINE Mgg 5 C(?F\NS ¢ E1 5663 :w 327: ra em seus segmentos de atuagdo, em linha com 3 seu plaﬂejar:ven;c :stra-
A " : - ) tégico, requisitos de F eferén-
12. Patrimnio liquido: a) Capital social: Em 31/1212017 0 capital socil Base de caloulo dos tributos 34.140) _1.079 :ial (35.333 [3;3; cwg Exigido definido pelo Banco Cemralqdo Brasil. A politica de gestao de
de R$46.233, totalmente integralizado estd dividido em 1.900.000 de agdes - Prejuizo fiscal a compensar = (B e 0utras receitas operacionis: 2017 2016 1sC0 esté disponivel no enderego eletronico wwiw.concordia.com.br.
nominativas, sendo 950.000 ordinarias e 950.000 preferenciais, estas sem - Lucro fiscal 34.140) _ 755 Récuperagéo de encargos despeslas — 5 - 17.Limites operacionais (acordo de Basileia): A Corretora esta enqua-
direito a voto. Em 30 de outubro de 2017, houve aumento do capital social 2017 _ 2016 Consiligdo de crédios tibutérios - IRICS drada nos limites estabelecidos na Resolugéo CMN n° 2.099/94, com alte-
o valor de R$10.233 com a emisséio de 900.000 novas agdes nominativas Imposto de renda = (185 Reyersio de provisdes operacionais ragdes introduzidas pelas Resolugdes CMN n°4.912/13 e 4.913/13 e Circu-
escriturais sendo 450,000 agdes ordindrias e 450,000 preferenciais ao pre- Contribuigao social - (81 Variagao monetaria - depsitos em garantias (a) lar BACEN n°3,644/13, apresentando indice de Patrimnio em relagéo aos

o de R$ 11,37, aprovado pelo Banco Central do Brasil em 23 de novembro :"Ce"“;"’sdgsc':'s (PAT & Fundos de Direitos da Crianca) = 715 N roncas ol e Ativos Ponderados, conforme segue:
de 2017. b) Dividendos: Aos acionistas estd assegurado um dividendo é’:} 2:: t: ao‘/l;ve‘:/erséo) de crédito tributério sobre - ) Total Risco de Créd 2017 _ 2016
minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado o . (a) Referente a atualizagdo monetéria dos depdsitos §oes Crédito 60.343 103.804
o o adides temporarias (475)  1.125 . Risco de Mercado 11.641 2
nos termos da Lei n° 6.404/76. Nos exercicios encerrados em 31/1212017 € |gpy/CSLL - Diferidos __(641) _(p2p) demonstiado nanota expiicativa i 13. Risco Operacional 79394 74110
2016 nao houve constituicdo devido a Corretora apresentar prejuizo nos Total _(1.116) 15.§ O_utras de§;)_esas operacionais: 2017 _ 2016 Ativos ponderados pelo Risco (RWA) 151378 177.916
exercicios. ¢) Juros sobre o capital proprio: Nos exercicios encerados 14,2 Diferido: a) Movimentagéio do crédito tributério: Variagao monetaria - iscos fiscais (&) (1:399)(1.084) * ptrimanio de Referéncia Nivel | (PR) 16,038 46.068
em 31/12/2017 e 2016 nao houve provisao de juros sobre capital proprio. Movimentagdes Saldos em Juros'passlvns " (395) Patrimdnio de Referéncia Exigido (RWA*9,25%) 14.002 17.569
d) Reservas de lucros: Reserva legal: A reserva legal é constituida por Imposto de renda Saldos em Consti- Reali- greguwz% operagdes em Bolsa/RF (1::) 19 g_ Margem sobre o Patriménio de Referéncia Requerido_ 2.036 _28.498
5ol dorricn iata 20 o il i, uendo S0t rfuzos. 12206 s sses AT NG ules despesas operacnls 099 e de Basieia (B) - PRIRWA 1060% 25,89%
ser utilizada para a compensacio de prejuizos ou para aumento do capital _ fiscais - 1464 - (1.283) 18. Eventos subsequentes: Em 07/02/2018, ocorreram o0s seguintes
social. No exz:micio encZnaderm 31’71 21/201 7 hmﬁ/e reversio da resgrva Contribuicéio (8) Referente & atualizagéo monetéria das contingéncias iscais. eventos: (i os Senhores Antonio Joel Rosa e Oflar De Ameida Simdes Fi-
Jegal no montanie e RS 5.491 para absorver parte do saldo de prejizos social sobre 15.7 Resultado nao operacional 2017 __ 2016 |ho, renunciaram aos cargos de diretores que exerciam na Corretora e pe-
A & .. prejuizos fiscais - 1 - 1un Perdas em incentivos fiscais (67)  (145) 1o quais foram eleitos em Assembleia Geral Ordindria, realizada em
acumulgdos o exereicio Reserva de expansao: A resena de XPaNSA0E proy iz para passi- Prejuizo na baixa de investimentos A= 20/04/201; (i) tomou posse como diretor responsavel pela atividade de
constiuida dentro dos limites estabelecidos no estatuto social. No exercicio o rapglnistas 915 45 (915) 45 915 Total ___(69) __(145) aqministraao fiduciria o Senhor Luis Locaspi, eleito em Assembleia Geral
encerrado em 31/12/2017 houve revers&o da reserva de expansao no mon-  provisao multa e 16. : 16.1 Auditoria i A politica de inria realizada em 11/12/2017; e (ii) foi eleito como diretor estatu-
tante de RS 1.725 para absorver parte do saldo de prejuizos acumulados  juros IRRF e atuagéo da Corretora na contratagao de servigos nao relacionados & audi- tério da Corretora o Senhor Marcos Azer Maluf, cuja posse ocorreu em

no exercicio. Reserva especial de lucros: A reserva especial de lucros ¢~ COFINS 126 26 - 152 126 toria externa dos nossos auditores independentes fundamenta-se na 13/03/2018.
CONTADOR
A DIRETORIA

Reinaldo Dantas - Contador CRC n° 1SP 110.330/0-6

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

00 Comité de Auditoria da Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios,
Cémbio e Commodities, tem a misséo de ser drgao de auxilio permanente
da Diretoria da instituigéo, e dentre suas atribuigdes, deve zelar pela

externa e interna, bem como pela eficiéncia do sistema de controles
internos. Dentre as atividades exercidas pelo Comité de Auditoria, no
2° semestre de 2017 destacam-se: a) Tomar conhecimento das

integridade e qualidade das contdbeis, pelo
dos normativos, regulamentos e das normas e politicas internas da
instituigéo, pela independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria

auditorias, € sup realizadas durante 2° semestre de
2017, bem como seus respectivos relatérios quando aplicével; b) Tomar
conhecimento do relatorio da Ouvidoria Concdrdia finalizado em

31 de dezembro de 2017; e c) Andlise da efetividade dos trabalhos de
auditoria, revisando as demonstracdes contébeis relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017. O Comité de Auditoria da Concérdia
S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities, com base
nas atividades realizadas no decorrer do semestre e nas praticas acima
mencionadas constatou nao haver qualquer registro de dentncia, de erro

ou fraude, descumprimento de normas ou auséncia de controles relevantes
que pudessem indicar ao Comité de Auditoria inconsisténcias materiais nas
demonstragdes contabeis da instituicdo e recomenda a Sociedade, a
aprovacdo das Demonstragdes Contdbeis relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017. S0 Paulo, 20 de marco de 2018
Edvaldo Massao Murakami Caio Weil Villares

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da Concdrdia S.A. - Corretora de
Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities - Sao Paulo - SP. Opinido:
Examinamos as demonstragdes contabeis da Concérdia S.A. - Corretora
de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities. (‘Corretora’), que com-
preendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e s respec-
tivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das prin-
cipais politicas contébeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Concrdia S.A. - Corretora
de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities em 31 de dezembro de
2017, 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas contd-
beis adotadas no Brasil, aplicaveis &s instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao des-
critas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstracdes contébeis”. Somos independentes em relagéo a
Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codi-

por essas outras ir que 0 Relatorio

da Administragao. Nossa opinido sobre as demonstragdes contébeis néo
abrange o Relatorio da Administragao e néo expressamos qualquer manei-
ra de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conex&o com a audi-
toria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd,
de maneira relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra maneira, aparen-
ta estar distorcido de maneira relevante. Se, com base no trabalho realiza-
do, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatorio da Administragéo,
S0mos requeridos a comunicar esse 1310 Nao temos nada a relatar a este
respeito. da eda pelas
contébeis: A a0 & pela elabora-

a0 e adequada apresentacao das demonstragdes contdbeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstracdes con-
tabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a
Corretora continuar operando divulgando, quando aplicavel, os assuntos

go de Etica Profissional do Contador e nas normas emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais res-
ponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suﬂaeme © apropriada para fundamentar

comasua operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a adminis-
tragao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas aperaqaes ou néo te-
nha nenhuma alternativa realista para evitar

contdbeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distor-
cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuals distorgdes relevantes existentes. As distorgdes po-
dem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contébeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
aolongo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de

contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao. + Conclui-
mos sobre a adequacao do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relago a eventos ou condigdes que pos-
sam levantar duvida significativa em relagéo & idade de

operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respecti-
vas divulgaces nas demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
n0ss0 relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Cor-
retora a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a
apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contd-
beis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis represen-
tam as transagdes e os eventos de maneira compativel

distorcao relevante nas des contbes, se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacéo, omissao ou representagdes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para p de auditoria

as el mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre

nossa opiniao. Qutras i 0 as d t
| ¢Bes contdbeis e o relatdrio do audltor A Administragao da Corretora é

0Os pela do Corretora sao aquel responsa
bilidade pela supervwsao do processo de elaboracéo das demonstragdes

a eficécia dos controles internos da Corretora. ¢ Avaliamos a adequagdo
das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

com 0 objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com os res-
ponsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de audi-
toria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos.

lBDO Séo Paulo, 20 de marco de 2018
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