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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO: Srs. Acionistas, em cumprimento as
disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., as
demonstragdes contabeis da Concérdia S.A. - Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities (‘Concdrdia”), que compreendem os
balangos patrimoniais e as respectivas demonstragoes dos resultados, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, assim como as notas

explicativas, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016
e 2015, acompanhados do relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes contabeis. A Concérdia apresentou no encerramento do
exercicio de 2016 um prejuizo de R$62 mil, contra um prejuizo de R$749
mil no exercicio de 2015. Encerramos o exercicio de 2016, tendo sob nossa
Administragao um total de recursos de terceiros de R$1.890.269 mil, contra

R$1.857.879 mil no encerramento do exercicio de 2015. Esses recursos
estao representados por fundos de investimentos e clubes de investimentos.
O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento
e a sua estrutura atende as disposicoes estabelecidas por meio da
Resolugao CMN 3.849, de 25 de marco de 2010 e alteragdes posteriores.
A Concdrdia é sediada na capital de Sao Paulo e possui filial na capital do

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de

) de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Rio de Janeiro. Toda essa estrutura conta com um quadro de funcionarios
composto por 133 pessoas, 0 que assegurou a Concdrdia, uma presenca
operacional importante nas principais pragas financeiras do Pais.

Sao Paulo, 30 de janeiro de 2017
A Administragao

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

variagdes monetarias em base “pro rata di¢’. h. Permanente: Investimentos:
Séo avaliados pelo método de custo de aquisicéo, deduzidas das provisdes
para perdas, quando aplicavel. Imobilizado de uso: E demonstrado ao custo
de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas
pelo método linear de acordo com a vida Util-econdmica estimada dos bens, e
as principais taxas anuais sdo: 20% ao ano para equipamentos de
processamento de dados e 10% ao ano para outros bens. Intangivel:
Corresponde aos direitos que tenham por objeto os bens ‘incorporeos”
destinados a manutengao da companhia ou exercidos com essa finalidade, é
demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas amortizagdes
acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo método linear. Diferido:
Corresponde aos gastos logiciais e benfeitorias em iméveis de terceiros que
estéo registrados ao custo de aquisicao, liquido das respectivas amortizagdes
acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo método linear. A partir de 30 de
setembro de 2008, estes gastos ndo puderam ser mais registrados e os valores
registrados até aquela data serdo mantidos até a sua efetiva baixa. i. Captacdes
no mercado aberto: Estdo demonstradas pelo valor de venda com
compromisso de recompra, acrescidas das despesas decorridas, calculados
em base “pro rata die’. j. Inposto de renda e contribuicao social: A provisao
para Imposto de Renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével,
acrescida de adicional de 10%. A Contribuicao Social Sobre o Lucro é calculada
considerando a aliquota de 20%. k. Ativos, passivos contingentes e
obrigacdes legais: O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgagéo dos
ativos e passivos contingentes e das obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias)
sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao CMN
n°3.823/09, a qual aprovou o CPC 25 emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC). Os critérios utilizados pela Administragao para mensuragao

dois anos. 2016 2015
Incentivos fiscais - Certificado Audiovisual e Funcine 1.462 1.569
Qutros investimentos 8 8
(-) Provisdes para perdas (a) (722) (577)
Total _748 1.000

(a) A Corretora constituiu Provisdo para perdas em seu investimento no
Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE
Lacan - DownTown Filmes, em virtude de registro de impairment nos
projetos integrantes do mesmo, que ensejou na desvalorizagao de suas
cotas e consequentemente na constituicdo de provisdo da Corretora,
conforme extrato de 31/12/2016. 9. Imobilizado de uso: O ativo imobilizado
esta integralmente localizado no Brasil e é empregado exclusivamente nas
operagdes relacionadas & Corretora. A Administragao da Corretora entende
que tal ativo imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fluxo de
caixa das operacdes futuras.

a) Composicgao: Saldos em Saldos em
Taxa 31/12/2016 31/12/2015
anual de Depre-
depre- ciacdo
Descricéo ciacdo Custo acumulada Liquido ngmd
Instalagdes 10% 339 (325) 14
Moveis e utensilios 10%  1.046 (845) 201 239
Computadores e
peritéricos 20% 2638  (2.052) 586 699
Sistemas de seguranca  10% 58 (42) 16 22
Sistemas de
comunicagao 10% 1.805 (1.541) 264 391
Total _5.886 (4.805) _ 1.081 1.379

Nota Nota 2° Exercicios 2° Se-
Expli- Expli- Nota Semestre mestre _ Exercicios
Ativo cativa 2016 2015 | Passivo e patrimdnio liquido cativa 2016 2015 Explicativa 2016 2016 2015 Fluxo de caixa das atividad 2016 2016 _ 2015
Circulante 139.096 89.192 | Circulante 97.482 48.617 Receitas da intermediacéo Lucro/(prejuizo) liquido do semestre/exercucuos 142 (62)  (749)
Disponibilidades 4 401 353 | Captacdes no mercado aberto 7.195 346 financeira 7.352 _ 15.810 9.870  Ajustes para reconciliar o lucro liquido
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 11.900 _ 9.799 | Carteira propria 11 7195 346  Resultado de operagdes com ao caixa liquido
Aplicagdes no mercado aberto 4 11900  9.799 | Outras obrigagdes 90.287 48.271 titulos e valores mobilidrios 7.363  15.833 9.885 Depreciagdes e amortizagdes 299 597 578
Titulos e Valores Mobilidrios e instru- Cobranga e arrecadagéo de Resultado com instrumentos Proviséo para perdas (26) 145 (101)
mentos financeiros derivativos 5_51.353 _39.629 tributos e assemelhados 3 financeiros derivativos (11) (23) (15)  Ajustes de avaliagao patrimonial 3 1
Carteira propria 3531  4.998 | Sociais e estatutarias 2280 1359 Despesas da intermediacdo Lucrol(prejuizo) liquido do semestre/
Vinculados a compromissos de recompra 7.208 348 | Fiscais e previdencidrias 11a 1.021  1.009 financeira (497) _ (713) (85)  exercicios ajustados M3 677 _ (271)
Vinculados & prestagéo de garantias 40.614 34.283 | Negociagdo e intermediagéo de valores 6 81921 42044 Operagdes de captagdo no mercado (497) (713) (55)  (Aumento)/reducéo aos ativos
Outros créditos 75157 39.09 | Diversas 11b 5065 3856 Resultado brutoda operacionais 26.950 (50.827) _43.648
Rendas a receber 361 449 | Exigivel a longo prazo 23.289 19.735 intermediacao financeira 6.855  15.097 9.815  Titulos e valores mobilidrios - Carteira propria 4.421  1.467 (2.867)
Negociagéo e intermediagao de valores 6 73.198 35.224 | Outras obrigacdes 23289 19.735 Outras receitas/(despesas) Titulos e valores mobilirios - Vinculados a
Diversos 7 1598  3.423 | Fiscais e previdenciarias 11a  20.334 18.349  operacionais _(4.243)  (9.846) _ (8.608) operages compromissadas (3.210) (6.860)  (348)
Outros valores e bens 285 315 Diversos 11b  2.955 1.386  Receitas de prestacao de Titulos e valores mobilidrios - Vinculados &
Despesas antecipadas 285 315 | Patriménio liquido 12 46230 46.295  Sservicos 151 18653 37445 34847  prestacdo de garantias (2.392) (6.331)  (654)
Realizavel a longo prazo 25742 _22.672 | Capital Despesas de pessoal 152  (8.855) (17.878) (17.809)  Outros créditos - Rendas a receber 47 88 59
Outros créditos 25.742 _22.672 | De domiciliados no pais 36.000 36.000 Outras despesas administrativas 15.3 ~ (12.405) (25.951) (24.025)  Outros créditos - Negociagao e
Diversos 7 25742 22.672 | Reservas de lucros 10.232 10.294  Despesas tributédrias 154  (1.896) (3.903) (3.407) intermediagéo de valores 29.467 (37.974) 42.261
Permanente 2.163 _ 2.783 | Ajustes de avaliagao patrimonial ] 1 Outras receitas operacionais 155 911 1.724 2974 Outros créditos - Diversos (1.550) (1.247) 5.247
Investimentos 8 748 _ 1.000 Outras despesas operacionais  15.6 (651) _ (1.283) _ (1.188)  Outros valores e bens - Despesas antecipadas 167 30 (50)
Outros investimentos 1470 1577 Resultado operacional 2612 5.251 1.207  Aumento/(reducéo) aos passivos
(-) Perda estimada para perdas (722)  (577) Resultado néo operacional 27 (144) 100 peracionai (24.041) 52.421 (56.212)
Imobilizado de uso 9_1.081 _1.379 Resultado antes da tributaca Captages no mercado aberto - Carteira
Outras imobilizagdes de uso 5886  5.805 sobre o lucro e participacoes 2639 5107 1307  propria 3198 6.849 346
(-) Depreciagdes acumuladas (4.805)  (4.426) IReCS (217) 194 44 CaptagGes no mercado aberto - Carteira de
Intangivel 334 404 Provisao para imposto de renda (73)  (505)  (282)  Terceiros - - (14.000)
Ativos Intangiveis 1518 1418 Provisdo para contribui¢ao social (66) (427)  (574)  Outras obrigagbes - Cobranca e Arrecadagéo
(-) Amortizagdes acumuladas (1.184) _(1.014 Ativo fiscal diferido 1.126 900 de Tributos Assemelhados - (3) 1
Total do ativo 167.001 114.647 | Total do Passivo e do Patriménio Liquido 167.001 114.647 Participagﬁ:s estatutarias no lucro 4(%2) J%) J%) Outras obrigagdes - Sociais e estatutarias (802) 921 162
= = = - Resultado do lexercicio  __142 Outras obrigagdes - Fiscais e previdencidrias  1.115  1.999 (1.478
DEMONSTRAC.OES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO _ Numero de agdes 1.000.000 1.000.000 1.000.000 Outras obrigagées R Negociag%o e ( )
Capital Social Reservas de Lucros . Ajustes  Lucros ou Lucro/(Prejuizo) liquido por intermediag@o de valores (27.106) 39.877 (40.350)
Cfxpltal Reserva Reservas para Reservas Especiais c!e Val_or Prejuizos lote de mil agdes em R$ 0,14 (0,06) (0.75)  OQutras obrigagdes - Diversas (446) 2778 (893)
o Realizado Legal Expansao de Lucros Patrimonial Acumulados _Total Caixa liquido proveniente das/
Saldos em 1° de janeiro de 2015 36.000  5.491 1.725 3.827 @ - 47.041  remota a possibilidade de ocorrer qualquer desembolso na liquidagdo. Os  (utilizado nas) atividades oper: 3.322 _ 2.271 (12.835)
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - - 3 depdsitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem deduzi-los das Fluxo de atividades de investimentos o
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - (749)  (749)  provisdes para passivos contingentes e obrigagdes legais, em atendimento  Alienagao de investimento - - 93
DestinagGes: Reserva especial de lucros - - - (749) - 749 - asnormas do BACEN. Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente  Aquisigio de imobilizado de uso - (130) (702
Saldos em 31 de dezembro de 2015 36.000 5.491 1.725 3.078 1 - 46.295 sujeitos a variagdo de indices, so atualizadas até a data do balango. As  Amortizagéo de investimento 32 107 -
Mutagées do exercicio - - - (749) 3 - _(746) contrapartidas dessas atualizagGes sao refletidas no resultado do semestre.  Aplicago no intangivel 91) 99 177)
Saldos em 1° de janeiro de 2016 36.000 5.491 1.725 3.078 1 - 46.295 |. iacao do valor p I: Semestralmente, com base em andlise  Caixa liquido utilizado nas atividades de
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - ) - (3) da Administracao da Corretora, se o valor de contabilizagao dos ativos ndo  investimentos (59) _ (122) _ (786)
Prejuizo do exercicio - - - - - (62) (62) financeiros da Corretora exceder o seu valor recuperdvel é reconhecido Aumento/diminuicéo liquida de caixa e
Destinagdes: Reserva especial de lucros - - - (62) - 62 uma perda de recuperagdo de ativos no resultado do semestre. equivalente de caixa 3.263 _ 2.149 (13.621)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 36.000 5.491 1.725 3.016 (2) - 46.230 m.Resultado por agao: E calculado com base na quantidade de agdesem  Caixa e equivalente de caixa
Mutacoes do exercicio - - - (62) (3) - (65) circulagdo do capital social integralizado na data das demonstragbes Inicio do periodo 9.038 10.152 23.773
Saldos em 1° de julho de 2016 36.000 5.491 1.725 3.078 - (204) 46.090 contdbeis. 4. Caixa e equivalentes de caixa: Em 31/12/2016 e 2015 a  Fim do periodo 12.301 _12.301 _10.152
Ajustes de avaliagéo patrimonial - - - - (2) - (2) posicao de caixa e equivalentes de caixa é constituida por: Aumento/diminuicao liquida de caixa e
Lucro do semestre - - - - - 142 142 equivalente de caixa 3.263 _ 2.149 (13.621
S 2016 _ 2015
Destinagoes: Reserva legal - - - - - - -
SRESGI'VB especial de lucros - - - (62) (—) 62 ~ Disponibilidades 401 353 efetuados pela Corretora, empréstimos, financiamentos ou qualquer outro
aldos em 31 de dezembro de 2016 36.000 _ 5.491 1.725 3.016 2 - 46.230 aces intarfi - - adiantamento & Diretoria ou qualquer um de seus familiares. 11. Outras
Mutacoes do semestre - - - (62) (2) 204 140 Aplicages interfinancelras deligulisz) 1900 979 obrigagoes: Em 31/12/16 e 2%151 posicéo de outras obrigagdes diversas
— = - Total de caixa e equivalentes de caixa 12.301 10.152 estd assim apresentada: a) Fiscais e previdenciarias: 2016 _ 2015
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (a) Estéo representadas por operacbes compromissadas no valor de Impostos e CZntribuigées ) P 1.021  1.009
1. Contexto operacional: A Concérdia S.A. - Corretora de Valores . - . . ) SO/ . _ R$11.900 (R$9.799 em 31 de dezembro de 2015), remuneradas a taxas Provisao para imposto de renda diferido (vide nota 14.2) 4.266  3.646
Mobiliarios, Cambio e Commodities (“Corretora”), tem por objeto social, Es&vuslgzgé:gc%?;:;mssenpaiss('j\;ons];:sq:!]g;rgez;;gbegm';i;gngSg:(;‘;eza prefixadgs, Igstreados em titulos publicos (LFT e LTN) e com vencimento Provisdes para riscos fiscais (vide nota 13) 16.068 14.703
operar, negociar e distribuir titulos e valores mobiliérios, por conta propria - eyictancia de evidéncias que propiciem a arantia de sua realizagéo, sobre as o 2 de janeiro de 2017. - T Total 21.355 19.358
ou de terceiros, administragio de recursos de terceiros e demais atividades quals nAo cabem mais fecursos. o Passivos con!ingentes; ~ Sdo 5.Titulos e valores mobiliarios: a. Composicao e classificacao: Cir.cqlame 1.021  1.009
permitidas e regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN).  roconhecidas nas demonstragdes contébeis quando da existéncia de uma Titulos para negociagéo: 2016 2015 Exigivel alongo prazo 20.334 18.349
A Corretora é responsavel pela administragao de fundos de investimentos  gjyrigaco presente como resultado de um evento passado e com base na Carteira propria: Letras Financeiras do Tesouro - LFT 3531 4.998 g) Dlvelr sos: % #
e clubes de investimentos cujos patrimonios em 31/12/2016, somam  opinizo de assessores juridicos e for considerado provavel uma saida de Vinculados & operagdes compromissad A?ans'(r)]?st ativa 2 428 1 ggg
R$ 1.890.269 (RS 1.857.879 em 31/12/2015). .2 [Base de elaborag@o e o050 que incorporam os beneficios econdmicos para liquidar a Letras Financeiras do Tesouro 7208 348 Credlorles v "7 e
> das acoes As demonstragdes obrigacso, e sempre que os montantes envolvidos forem MeNSUrAVeis COM yinc1ilados 3 30 d Imobilizado d P 7 o4
contabels foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas da g ficiente sequranca. * Obrigacdes legais - fiscais e previd ias - ¢ a Pr e g mobilizado de uso - 9 3
Lei das Sociedades por Agbes, que ja consideram as alteragdes trazidas pelas Referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a  Letras Financeiras do Tesouro - LFT (a) 40614 34.283 Intangivel -LP 5 32
Leis 11.638/07 e 11.941/08, associadas as normas e instrugdes do Conselho |egalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Total 51.353 39.629 :mOb'“,Za‘l‘O de uso 253 213
Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité g montantes discutidos sdo integralmente registrados nas demonstragdes (a) Os titulos s@o dados como margem de garantias para as operagdes ’2 tangive " trabalhist ta 13 2853 1 035
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aplicavel. A apresentaco contabeis e atualizados de acordo com a legislagéo vigente. Os passivos junto @ BM&FBovespa e a Companhia Brasileira de Liquidag&o e Custodia Orotwsao para riscos trabalhistas (nota 13) ’ 35 ’ 35
dessas demonstragdes financeiras esta em conformidade com o Plano Contabil confingentes séo divulgados em notas explicativas, a menos que seja - CBLC. _II_J;aIS 2020 ko
das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Na elaboracao . > ' O2eh _9.£94
dessas demonstrages contébeis foram utilizadas premissas e de B-Prazo: . 2016 . ___2015 Circulante 5.065 3.856
P - " " Titulos p Faixa de Custo Valorde AjusteaValor Valorde Exigivel alongo prazo 2955 1.386
precos para a contabilizacao e determinacdo dos valores ativos e passivos. o . " - e, 2 N . .
Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e passivos, Para negociagao: Quantidade __Vencimento Atualizado Mercado _de Mercade _Mercado 12, Patnmo_mo I|q|_1|do. a,) C_apl_tal social: Em 31 de dezt_embro dg 2016
os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados. As I[etras F!nance!ras do Tesouro De 3 a 12 meses 557 557 - 615 2015 o capital soc_lal esta dIVIdI.d(.) em 1.090.900 de acdes nommanv_as,
demonstrages contbels referentes ao exercicio e semestre findos em etras F!nance!ras do Tesouro 229 De1a3anos 1.933 1.933 - 103 seqdq 500000 agoes prgferen(:lals, sem dlren_o a voto e 500.009 agdes
311212016 foram aprovadas pela  Adminisiragio em  14/03/2017. Letras F!nance!ras do Tesouro 784 De3ab5anos 6.609 6.608 1 400 ord[narlas, no valor ngmlnal de B$36,00. b) D|V|dend9s:‘Aos acionistas
3. Principais praticas contabeis: A Corretora adota as segumtes prancas Letras Financeiras do Tesouro 195 De5a 15anos 1.642 1.641 1 3.880 esta assegurado um dl\{ldendo minimo de 25% do lucro liquido apurado em
tabeis na elaboracio de suas demonstracaes contdbeis: a. Total B 1.274 10741 10.739 2 4.998 cada exercicio social, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76. No exercicio
cont % Vi s a op p encerrado em 31 de dezembro de 2016 nao houve qualquer constituigao.
resultadofeeiaitas o despesas sho aproprialazgeiigrdo com oregine de Letras Financeiras do Tesouro - De5a15anos - - 348 ) Juros sobre o capital préprio: No exercicio encerrado em 31 de
competéncia, observando-se o critério “pro .rata.dle’ para as de natureza oy - - - - 348 dezembro de 2016 ndo houve provisio de juros sobre capital proprio.
financeira. b. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa pisponjvel para venda: Letras Financeiras do Tesouro 948 De 3a 12 meses 8.003 8003 - 3.776  d) Reservas de lucros: Reserva legal: A reserva legal é constituida por
sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, e aplicacdes No | grag Financeiras do Tesouro 3.487 De1a3anos 29437  29.434 (3) 30218 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social, podendo
mercado aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efefiva aplicacdo | gras Financeiras do Tesouro 377 De3ab5anos 3178 _ 31477 (1) 289 ser utilizada para a compensagao de prejuizos ou para aumento do capital
seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancade  Tota| 4.812 40.618  40.614 () 34.283 social. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 ndo foi
valor justo, que sao utiizadas pela Corretora para gerenciamento de seus Total geral 6.086 51.359 _ 51.353 (2) __39.629 constituido nenhum valor. Reserva de expanséo: A reserva de expansao
gomprortnlssg o ctu 'T)O prgm - 5 s c't;mabels;'/[\) elabzre:gzo e As posices registradas como titulos de renda fixa, referem-se as aplica: < é constituida dentro dos limites estabelecidos no estatuto social. No
lemonstracdes contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no das , referem- 2" p) Movimentagéo - Custo: Saldos em Saldos em i %0 foi i
Brash e Qe & Adniisagio ds Corilrs, use e fgamento i GO65 808 U0 priprios i Coelors. uanto 20 rlos Ge IGaci0 Do 31122015 Adigses Baixas JUDG201E  nonum velor Roserv especial ds fucros: A esen espeil o ucros
inaca i imati sbei i i amercado, para os titulos publicos federais, a ANBIMA - Associagao Brasi- = _ . P N -
determinacdo e registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos © : : : oo DT InstalagGes 339 339 esta composta por lucros acumulados de exercicios anteriores nao
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem proviséo para 'eira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, disponibiiza 4.eic’e ytensilios 1.074 18 (44) 1.048 distribuidos no montante de R$ 3.078, que sera objeto de avaliacao pela
demandas judiciais e valorizagéo de titulos e valores mobilirios. A liquidagao diriamente em seu site a média de todos os negdcios do dia de cada titulo .0 2 jores e periféricos 2,529 112 ®3) 2,638 agministracdo quanto & data d distribuicao/pagamento. Deste valor foi
< - ) publico. 6. Negociacao e intermediacao de valores: Em 31 de dezembro administragao quanto a data de sua distribuigac/pagamento. Leste valor ol
das transagOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores de 2016 ¢ 2015 a posigao de negociagao e intermediagao de valores esta Sistemas de seguranca 58 - - 58  compensado o prejuizo de R$749 do exercicio de 2015 e R$62 do exercicio
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua assim apresentada: Outros créditos  Outras obrigacses Sistemas de comunicacao 1.805 - - 1.805  de 2016. 13. Provisdo para demandas judiciais: A Corretora ¢ parte em
determinagdo. d. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Estdo ’ 2016 2015 4&1 6 2015 Total 5.805 130 (47) 5.888 acdes judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso
demonstradas pelo valor de compra com compromisso de revenda, acrescidas Caixas de registro e liquidagdo (a) 28.536 6842 132 105 Saldos em Saldos em  pormal das operagdes. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de
dos rendimentos decorridos, calculados em base “pro rata die”. e. Titulos e Devedores/credores - Conta ’ : Descricdo 30/06/2016 AdigGes Baixas 31/12/2016 2016 a Administragio da Corretora com base em informagdes de seus
valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido na Circular n° 3.068/01, os liquidacéo pendentes (b) 44,662 24.663 81378 41.939 Ingtalagﬁes N 339 - - 339 assessores juridicos constituiu provisio em montante considerado
titulos e valores mobilirios, estdo classificados nas seguintes categorias: Operagdes com afivos financeiros Méveis e utensilios 1.048 - 2 1.046  syficiente para cobrir as perdas estimadas. As movimentagdes dessas
* Titulos mantidos até o vencimento - séo aqueles que a companhia tem a ' cadorias a liquidar _ 3719 41 Computadores e periféricos 2638 - - 2638 provisdes e dos depsitos judiciais no exercicio podem ser demonstrados
intencéo e capacidade financeira para efetuar o resgate somente no vencimento. Total 73198 35.224 W 42.044 044 S!stemas de seguranga 58 - - 58 da seguinte forma:
Sao avaliados a taxa de juros contratada pelo regime de competéncia ‘pro rata (a) Referem-se &s operades a serem fiquidadas JumFBovespa Sistemas de comunicagéo 1.805 - - 1.805 Demandas judiciais
die’.  Titulos para negociagéo - considerando que foram adquiridos com 0 realizadas pela Corretora provenientes das operagoes de clientes; 1Ot - — 3808 - __ (2 5886 Atuali- Consti- Saldos em
objetivo de serem negociados  frequentemente e de forma ativa, s (b) Compreende os valores a receber e a pagar para os clientes da Corretora, ¢ Movimentagdo  Saldosem ) Saldos em Saldosem  zagdo tuigao/
contabilizados pelo valor de mercado, com as perdas e os ganhos reconhecidos  provenientes de suas operagdes junto a BM&FBovespa. 7. Outros créditos - Depreciacao: Descrigdo  31/12/2015 Adicbes Baixas 30/06/2015  Gontingéncias ~ 31/12/2015 Monetaria _Baixa 31/12/2016 31/12/2015
diretamente no resultado do exercicio. * Titulos disponiveis para venda - ndo Diversos: Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a posicdo de outros créditos Instalagbes 31 7 318 fiscais (a) 14.703 1.084 281 16.068  14.703
séo classificados como “titulos para negociagdo” ou como ‘mantidos até o diversos esta assim apresentada: 2016 2015 Moveis e utensilios 836 27 (44 820 Gontingéncias
vencimento”, esses titulos s&o ajustados a valor de mercado, sendo o resultado - Adiantamentos salariais 52 50 Computadores e periféricos 1.829 113 @) 1939 trapalhistas (b) 1.030 166 _ 1.657 2.853 1.030
da valorizagéo, liquido dos efeitos tributarios, registrado em conta destacada do Adiantamentos para pagamentos - 36 Sistemas de seguranca 36 3 39 Total 15.733 1.250 18.921 15.733
patrimonio liquido. As perdas e os ganhos, quando realizados, sao reconhecidos - Adiantamentos para imobilizado - g Sistemas de comunicagao 1.414 63 1.478 Depésitos judiciais
diretamente no resultado do exercicio. f. Negociagao e intermediagdo de Créditos tributdrios (vide nota 14.2) 4924 3795 Total 4426 13 _ (47) 459 Atuali- Consti- Saldos em
valores: Demonstrada pelo saldo das operagdes de compra ou venda de titulos  Depésitos em garantias (vide nota 13) 20.818 18.708 - Saldosem . Saldos em Saldos em zagdo tuicdo/
¢ valores a receber, realizadas na BM&FBovespa S.A., por conta de clientes, Impostos e contribuicdes a compensar 1458 3472 Descricdo 30/06/2016 Adicdes Baixas 31/12/2016 Recyrsos 31/12/2015 Monetaria Baixa 31/12/2016 31/12/2015
pendentes de liquidagdo dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento Outras 88 og Instalagbes 318 7 n 325 fiscais (a) 18.458 1.372 - 19.830 17.492
dos contratos e intermediagéo de valores. g. Outros ativos e passivos: Os Total 27.340 26.005 MOveis e utensilios i 820 a @ 845 Recursos
ativos foram demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando Circulante 1598 3.423 (é)pmputad(;)reseperl ericos 1'928 11:33 - Z‘Oig trabalhistas (b) 208 10 770 988 226
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias em base “pro rata di¢’ e Realizavel a longo prazo 25.742 22.672 S!s}emas de seguranca 1478 63 B 1541 Outras -
provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados 8- Investimentos: Basicamente, referem-se ao Funcine Lacan, constituido ©'S'émas de comunicagao : - = : caucao e
incluem os valores conhecidos & calculdveis. acrescidos dos encardos e das SOb @ forma de condominio fechado, iniciou as atividades em 21/12/2007 ¢ ~_ Total 459 213 _ (2) ___ 4805  garantias 42 - 4 - 42
3 gos e das ¥ N 1acdo, ! ~ . " = - fe = - - %e
possui prazo de duragéo de seis anos, podendo ser prorrogado por mais 10- TransacGes entre partes relacionadas: a) Transagoes com ot 18.708 1.382 _ 728 20.818 17.543

controladores (diretas e indiretas): A Corretora possui como controladora,
a holding ljui Participacdes Ltda.. Nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2016 e 2015 a Corretora ndo operou com partes relacionadas.
b) R |-chave da administracéo: Para atendimento
da Resolugdo n° 3. 750/09 do BACEN e também ao Pronunciamento
Técnico CPC 05 - Divulgagao de Partes Relacionadas foi definido como
pessoal-chave dessa instituicao, todos os membros que compdem sua
Diretoria. O montante global da remuneragéo dos Diretores é distribuido de
acordo com o que determina o Estatuto Social da Corretora. De acordo com
o Estatuto Social da Corretora é de responsabilidade dos acionistas,
fixarem o montante global da remuneragdo anual dos administradores.
Em Assembleia Geral Ordinéria realizada em 20 de abril de 2016, foi fixado
o valor anual de até R$2.500 para o ano de 2016. Os gastos com beneficios
de curto prazo aos Administradores podem ser demonstrados da seguinte
forma:

2016 2015
Proventos 1.238 1.239
Encargos sociais _ 376 _376
Total 1.614 1.615

A Corretora concede aos empregados beneficios usuais de mercado, tais
como assisténcia médica, vale-alimentacao e vale-refeicéo. Plano de pen-
sao e de beneficios pés-emprego a funciondrios: A Corretora nao con-
cede beneficios pds-emprego, beneficios de resciséo de contrato de traba-
lho ou outros de longo prazo para os seus empregados. ¢) Outras
informagdes: Conforme legislagdo em vigor, as Corretoras de Valores
Mobilidrios ndo podem conceder empréstimos, financiamentos ou adianta-
mentos, permitindo apenas financiamento da conta margem. Nao foram

(a) As contingéncias fiscais estao classificadas no exigivel a longo prazo no
grupo obrigagdes fiscais e previdenciarias e os depdsitos judiciais estdo
classificados no “realizavel a longo prazo” no grupo “outros créditos diver-
sos”, ambos referem-se basicamente a discussao sobre o processo de
desmutualizagao das Bolsas ocorrido no 2° semestre de 2007, sobre o qual
discute-se a incidéncia de IRPJ e CSLL sobre a atualizacdo patrimonial dos
titulos patrimoniais da Bovespa e BM&F. A contingéncia no valor de
R$8.183, estd provisionada e atualizada monetariamente com um valor
presente de R$15.787, sendo objeto de depdsito judicial no valor de
R$ 10.368, que estd atualizado monetariamente com um valor presente de
R$19.830. A Corretora foi autuada pela Receita Federal em marco de 2010
e maio de 2011, referente ao PIS e COFINS incidentes nas receitas obtidas
nas desmutualizagdes da Bovespa e BM&F realizadas em 2007 e nas ven-
das efetuadas em 2008. A Corretora defende-se administrativamente e o
assessor juridico classifica estes processos com probabilidade de perda
possivel. Para estes processos ndo foram constituidas provisoes e os valo-
res das autuagdes foram de R$7.669, valor presente de R$24.659 para
2007 e de R$9.829, valor presente de R$ 30.286 para 2008, totalizando
R$ 54.945. (b) Os recursos trabalhistas estao classificados no realizavel a
longo prazo no Grupo “outros créditos diversos” e as contingéncias traba-
Ihistas estao classificadas no exigivel a longo prazo no grupo “diversos”.
Para os casos classificados pelos assessores juridicos com probabilidade
de perda provavel foram constituidas provisoes no valor de R$ 2.853, man-
tendo-se entretanto, os depdsitos judiciais requeridos para andamento dos
processos na esfera juridica no valor de R$ 988. A Corretora é parte em
outras reclamagdes trabalhistas e civeis cujo assessor juridico classifica
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com probabilidade de perda possivel. Para estas reclamacdes ndo foram
constituidas provisdes e o valor envolvido estimado €, respectivamente,
de R$648 e R$410. 14. Imposto de Renda e Contribuicao Social:

14.1 Corrente: 2016 _ 2015
Resultado antes da tributagcao sobre o lucro e deduzidas

as participacoes e juros sobre capital proprio (256)  (794)
Adicoes/(exclusoes): 1.335 _ (890)
Proviséo para contingéncias 2.225 194
Ajustes/(reversoes) de titulos a valor de mercado 2 1
ProvisGes/(reversdes) ndo dedutiveis (955) (1.163)
Outros 63 78
Base de célculo dos tributos 1.079 (1.684;
Prejuizo fiscal a compensar (324) -
Lucro fiscal _ 755 (1.684;
Imposto de renda (165) -
Contribuicéo social (151) -
Incentivos fiscais - (PAT e Fundos de Direitos da Crianga) 5 -
Imposto devido (311) -
Constituicao/(reversao) de crédito tributario sobre

adicbes temporarias 1.125 900
IRPJ/CSLL - Diferido (620) 855

Total _194 45
14.2 Diferido: Saldos

em Movimentacdes _ Saldos em

31/12/ Consti- Reali- 31/12/ 3112/
2015 tuicdes zagdes 2016 2015

a) Movimentacéo do crédito
tributdrio:

Provis&o para passivos trabalhistas 463 875 (423) 915 463
Provisdo multa e juros IRRF e COFINS - 126 - 126 -
ProvisGes nao dedutiveis -

Outros beneficios 399 60 - 459 399
ProvisGes ndo dedutiveis -

Outros 2.934 490 - 3.424 2.934

Total 3.796 _ 1.551 _ (423) 4.924 3.796
b) Previsao de realizacao:

Impostode  Contribuicao

Exercicio renda diferido _social diferida Total
2018 383 307 690
2019 2.353 1.881 4.234

Total 2.736 2.188 4.924

¢) Composicao - Base patrimonial:

Composicao do crédito tributario 31/12/2016 31/12/2015

Imposto de renda 2.736 2.109

Contribuicao social 2.188 1.687
Total 4.924 3.796

d) Valor presente do crédito tributario:

Exercicio IR diferido CS diferida Total

2016 2.058 1.645 3.703
Total 2.058 1.645 3.703

Para este célculo foi utilizada a taxa Selic de 10,50% projetada para dezem-
bro de 2017 para o periodo de até 3 anos.

¢€) Movimentacéo dos impostos diferidos:

Saldos em _ Movimentacoes Saldos em
3112/  Consti- Realiza- 3112/ 3112/
2015 _tuicoes coes 2016 2015
IRPJ - Diferido 2.026 344 - 2.370 2.026
CSLL - Diferido 1.620 276 - 1.896 1.620
Total 3.646 620 - 4.266 3.646

No exercicio de 2016, foi constituida provisdo no valor de R$620,
proveniente da atualizagdo monetaria dos depésitos judiciais e ajuste na
CSLL, conforme lei n° 13.169, registrada na linha de despesas de IRPJ e
CSLL - Diferido. 15. Demonstragao do resultado:

15.1 Receitas de prestacéo de servicos: 2016 2015
Rendas de corretagem 28.869 26.781
Rendas de administragéo de fundos 3468  4.136
Rendas de comissao de intermediacéo - BTC 3810 2493
Qutras rendas 1.298 1.437
Total 37.445 _34.847
15.2 Despesas de pessoal: 2016 2015
Honorarios (1.238)  (1.239)
Proventos (9.465) (9.727)
Encargos Sociais (3.802) (3.713)
Beneficios (3.020) (2.821)
Outras despesas 353] (309
Total 17.878) (17.809
15.3 Outras despesas administrativas: 2016 2015
Despesa com servicos técnicos especializados (5.093)  (5.630)
Despesa com comunicagdes (4.092) (4.113)
Despesa com servicos do sistema financeiro (6.839) (6.743)
Despesa com processamento de dados (3.908)  (3.755)
Despesa com aluguel (1.143)  (1.085)
Despesa com depreciacéo e amortizagao (597) (577)
Outras despesas (4.279) (2122
Total 25.951) (24.025)
15.4 Despesas tributérias: 2016 2015
Tributérias (308) (263)
Impostos sobre Servigos (1.471)  (1.347)
COFINS (1.827) (1.546)
PIS (297) __ (251
Total 3.903 3.407,
15.5 Outras receitas operacionais: 2016 2015
Recuperacao de encargos e despesas 7 11
Reverséo de provisdes operacionais 178 1.100
Variagao monetdria - depésitos em garantias () 1380  1.295
Outras rendas operacionais 159 568
Total 1.724 2.974

(a) Referente a atualizacao monetaria dos depésitos judiciais no exercicio
de 2016, conforme demonstrado na nota explicativa n° 13.

15.6 Outras despesas operacionais: 2016 _ 2015
Variagao monetdria - riscos fiscais (a) (1.084) (1.010)
Despesas de provisdes operacionais (1) (1)
Outras despesas operacionais (198) _ (177
Total 1.283) (1.188

(a) Referente a atualizagdo monetaria das contingéncias fiscais no exerci-
cio de 2016, conforme demonstrado na nota explicativa n° 13.

15.7 Resultado néo operacional: 2016 _ 2015
Reverséo Perdas em investimento - incentivo fiscal - 100
Perdas em incentivos fiscais 144; -
Total (144) 100

16. Informacoes adicionais: 16.1 Auditoria independente: A politica de
atuacdo da Corretora na contratacdo de servicos ndo relacionados a
auditoria externa dos nossos auditores independentes fundamenta-se na
regulamentacao aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que
preservam a independéncia do auditor. Esses principios consistem em: (a)
o auditor ndo deve auditar o seu prprio trabalho; (b) o auditor nédo deve
exercer funcdes gerenciais no seu cliente; (c) o auditor ndo deve promover
os interesses de seu cliente. Nos exercicios findos em 31/12/2016 e 2015,
nao foram prestados pelos auditores independentes nem por partes a eles
relacionadas servigos nao relacionados a auditoria externa que afetem a
independéncia do auditor. 16.2 Compromissos assumidos: Custddia de
terceiros: Em 31/12/2016 e 2015, os valores referenciais dos contratos de
operages nos mercados a vista, termo, opgdes, futuro e renda fixa, sob
custédia da Corretora estdo registrados em contas de compensagéo e
estas operagdes podem ser resumidas da seguinte forma:

2016 2015
Operagdes com agdes - Vista 470.347  1.803.889
Operacdes com ativos financeiros - Mercado
Futuro 60.489.522 27.148.908
Operagdes com agdes - BTC 563.449 396.714
Operagdes com acdes - Opcoes 545.138 156.622
Operagbes com renda fixa - CETIP 177.803 237.642
Operagdes com agdes - Termo 493.686 546.647
Operagoes com Tesouro Direto 12 8
Operagdes com ativos financeiros - Disponivel 6 7
Operagdes com Fundos de Conta e Ordem 191 195
Total 62.740.154  30.290.632

16.3 Administracéo de recursos de terceiros:

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os valores totais dos patrimnios
liquidos dos fundos e clubes de investimentos, sob a administracéo da
Corretora, estéo registrados em contas de compensacao e podem ser

resumidos da seguinte forma: 2016 2015
Fundos de investimento 1.862.024 1.835.690
Particulares - 2.243
Clubes de investimento 28.246 22.189
Total 1.890.270 1.860.122

16.4 Gerenciamento de riscos: O gerenciamento dos riscos operacionais,
de mercado e de liquidez é feito por area independente das unidades de
negdcios com reporte ao Diretor da Corretora. Gestdo de risco
operacional - Foram desenvolvidas ages visando a implementacao de
estrutura de gerenciamento de risco operacional, em conformidade com a
Resolugao CMN 3.380, que alcancam o modelo de gestéo, o conceito, as
categorias e politca de risco operacional, os procedimentos de
documentacdo e armazenamento de informacdes, os relatérios de

gerenciamento do risco operacional e o processo de disclosure. Gestao de
risco de mercado - O gerenciamento de risco de mercado ¢ efetuado de
forma centralizada, por area administrativa que mantém independéncia
com relagdo a mesa de operagdes. A Instituicao se encontra apta a atender
as exigéncias da Resolugdo CMN 3.464/07 que trata da estrutura de
gerenciamento do risco de mercado, nos prazos estabelecidos. Gestéo do
risco de liquidez - O gerenciamento do risco de Liquidez é feito por
sistema que permite 0 acompanhamento permanente das posi¢des
assumidas pelos clientes em todas as operagdes nos mercados em que
atua, de forma a evidenciar o risco de liquidez decorrente das atividades
desenvolvidas pela Instituicao, conforme exigido pela Resolugdo CMN
2.804/00. Gestéao do risco de crédito - O risco de crédito incorrido pela
instituicdo é imaterial, dado que a quase totalidade das operacées
realizadas estao no ambito de cAmaras de pagamento - CBLC e BM&F -
nas quais a Corretora atua exclusivamente como intermediadora. Estrutura
de gerenciamento de capital - Em atendimento ao disposto na Resolugéo
CMN n° 3.988 em 30 de junho de 2011, a Concdrdia Corretora constitui
estrutura de gerenciamento de risco de capital, devidamente aprovada pelo
Comité de Controles Internos da Corretora. O gerenciamento de risco de
capital trata-se de um processo continuo com os seguintes objetivos:
1) Monitoramento e controle do capital mantido pela instituicéo; 2) Avaliagao
dos requisitos de capital face aos riscos a que a Corretora esta sujeita; e 3)
Planejar as necessidades de capital, considerando os objetivos estratégicos
da Corretora. A estrutura responsavel por este gerenciamento estd descrita
a seguir:  Diretor corporativo: responsavel pela supervisdo e aplicacao da
politica interna de gestdo de capital; * Area de compliance e riscos:
responsavel pelo acompanhamento das projegdes de requisitos de capital
e seu gerenciamento; e * Area de contabilidade: preparo e envio ao BACEN
do relatdrio de limites operacionais (DLO) com as informagdes referentes
aos requisitos de capital da Corretora. A estrutura e procedimentos acima
descritos visam assegurar niveis de capital adequados que permitam a
continuidade e crescimento da Corretora em seus segmentos de atuacao,
em linha com o seu planejamento estratégico, assim como o atendimento
aos requisitos de Patriménio de Referéncia Exigido definido pelo Banco
Central do Brasil. 17. Limites operacionais (acordo de Basileia)
A Corretora esté enquadrada nos limites estabelecidos na Resolucao CMN
n° 2.099/94, com alteragbes introduzidas pelas Resolugoes CMN
n°4.912/13 e 4.913/13 e Circular BACEN n° 3.644/13, apresentando indice
de Patrim6nio em relagao aos Ativos Ponderados, conforme segue:

2016 _ 2015
Risco de Crédito 103.804  62.069
Risco de Mercado 2 4
Risco Operacional 74110 _57.271
Ativos ponderados pelo Risco (RWA) 177.916 119.344
Patrimonio de Referéncia Nivel | (PR) 46.068 46.198
Patriménio de Referéncia Exigido (RWA*11%) 17.569 13.128
Margem sobre Patriménio de Referéncia Requerido_28.498 33.070
indice de Basileia (IB) - PRIRWA 25,89% 38,71%

A DIRETORIA

CONTADOR: Adalberto Camilo Monteiro - CRC n° 1SP221272/0-1

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria da Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios,
Céambio e Commodities, tem a misséo de ser 6rgdo de auxilio permanente
da Diretoria, e dentre suas atribuicdes, deve zelar pela integridade e
qualidade das demonstracdes contabeis, pelo cumprimento dos normativos,
regulamentos e das normas e politicas internas da instituicdo, pela
independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria externa e interna,

bem como pela eficiéncia do sistema de controles internos. Dentre as
atividades exercidas pelo Comité de Auditoria, no 2° semestre de
2016, destacam-se: a) Tomar conhecimento das auditorias, fiscalizacdes e
supervisdes realizadas durante 2° semestre de 2016, bem como seus
respectivos relatérios quando aplicavel; b) Tomar conhecimento e aprovar a
integra do relatdrio da Ouvidoria Concdrdia finalizado em 31 de dezembro

de 2016; e ¢) Andlise da efetividade dos trabalhos de auditoria, revisando e
aprovando as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016. Nao ha qualquer registro de dentncia, de erro ou
fraude, descumprimento de normas ou auséncia de controles relevantes
que pudessem indicar ao Comité de Auditoria inconsisténcias materiais nas
demonstracbes contabeis da instituicio. O Comité de Auditoria da

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities,
com base nas atividades realizadas no decorrer do semestre e nas praticas
acima mencionadas, recomenda a Diretoria da Sociedade, a aprovagao
das Demonstracdes Contébeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016. S&o Paulo, 14 de margo de 2017. O Comité.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da Concérdia S.A. - Corretora de Valo-
res Mobiliarios, Cambio e Commodities - Sao Paulo - SP. Opiniao: Exa-
minamos as demonstragdes contébeis da Concdrdia S.A. - Corretora de
Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities. (“Corretora”), que compreen-
dem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracdes contébeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Concdrdia S.A. - Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities em 31 de dezembro de 2016, o desem-
penho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio e se-
mestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. Base para Opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Corretora,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conse-
lho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilida-
des éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacgoes que asd acoes beis e

o relatdrio do auditor: A Administragdo da Corretora é responsével por
essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracéo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes contéabeis ndo abrange o Relatério
da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de au-
ditoria sobre esse relatdrio. Em conexao com a auditoria das demonstra-
¢des contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Adminis-
trag@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimen-
to obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor-
¢éo relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comuni-
car esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades
da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis:
A administracéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contébeis adota-
das no Brasil, aplicéveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessdrios para permitir a elaborag@o de demonstragdes contébeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaborag@o das demonstragdes contdbeis, a administragéo é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Corretora continuar operando, divulgan-
do, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Corretora ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar 0 encerramento das operacdes. Responsabilidades do auditor

pela auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos s&o ob-
ter seguranga razodvel de que as demonstragdes contébeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinio.
Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées contébeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executa-
mos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obte-
mos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de néo deteccao de distor¢ao relevante resultante de frau-
de é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou repre-
sentacdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles inter-
nos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora. ¢ Avaliamos a
adequac@o das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das

estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragdo.
* Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela Administracao, da base con-
tabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicoes
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacées nas demonstragdes contabeis ou incluir modifi-
cagdo em nossa opinio, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos
a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes conta-
beis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis represen-
tam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os res-
ponséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de audi-
toria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos.

BDO Séo Paulo, 14 de margo de 2017
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