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CLASSIFICACOES

FE0004-2017 / FIDC Anga Sabemi Consignados VII. / Cota Unica
Confirmacio do Rating BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo em 22 de abril de 2019 - Perspectiva Estavel

Ultimo Rating:  BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo em 29 de janeiro de 2019
Rating Inicial: BB+(fe) de Crédito - Longo Prazo em 30 de margo de 2017

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE
Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO
A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas
disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS
A presente avaliagdo se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos
de andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Financas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Os ratings estao fundamentados no perfil de risco e nos critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente securitizaveis,
empréstimos denominados assisténcia financeira concedidos pela Sabemi Seguradora S.A. (Sabemi) aos seus segurados por
meio de consignagao nas folhas de pagamento. As classificagdes foram ponderadas pela auséncia de protegdo por meio de
subordinagao de cotas e, positivamente pela experiéncia da SABEMI como originadora dos direitos creditérios. O rating
considerou ainda a relevante participagao de créditos repassados pela Sabemi em relagdo ao total de créditos arrecadados na
conta centralizadora, o risco de liquidez e de descasamento de taxas e o perfil de risco dos ativos remanescentes.
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CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente:

CNPJ:

Data de Registro:
Condominio:

Fundo Exclusivo:

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessio:

Concentragao Max. Cedente:

Concentragao Max. Sacado:

Administrador:
Gestor:

Custodiante:

COTA UNICA - CLASSIFICADO
Data de Emissao:
Valor Unitario de Emissao (R$):

Quantidade de Cotas na Emissao:

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anga Sabemi Consignados VII
27.151.223/0001-06

07/03/2017

Aberto

Nao

Indeterminado

Empréstimos concedidos pela Sabemi aos Segurados por meio de
consignagao nas respectivas folhas de pagamento, devidamente formalizados
nos termos da Circular SUSEP 320;

A cessdo para o Fundo, para fins de securitizagdo, de cada um dos Direitos
de Crédito deve ser efetuada de acordo com a Taxa de Cessao, propiciando
ao Fundo um retorno correspondente a, no minimo, 83% da taxa de juros
pactuada entre a Sabemi e os Segurado

Sabemi Seguradora S.A. e a Sabemi Previdéncia Privada, na qualidade de
Unicas titulares e cedentes de Direitos de Credito a serem adquiridos pelo
Fundo.

O conjunto dos 100 maiores Segurados, considerando pro forma a cessao
pretendida, ndo podera exceder 15% do PL do Fundo, observado que este
pardmetro nao sera aplicavel enquanto o PL for inferior a R$ 125.000.000,00

Concérdia S.A. CYMCC
Anga Administracao de Recursos Ltda
Oliveira Trust DTVM S.A.

Abr/17
R$ 1.000,00
500.000
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Amortizacio / Resgate: Os Cotistas poderao requerer o resgate de Cotas a qualquer tempo,
observado um prazo de caréncia de 360 dias corridos contados da data de
integralizacdo das Cotas. Observados os procedimentos administrativos
descritos no Regulamento e o prazo de caréncia,

A Sabemi é uma empresa de nicho, de controle privado, eminentemente galicha mas que expandiu suas atividades para todo
o territorio nacional. Iniciou as atividades em 1976 oferecendo planos de previdéncia privada (plano de renda/peculio
morte), porém a atuagao do controlador, Dr. Antonio Tulio Lima Severo, antecede tal ano e remonta as entidades sem fins
lucrativos que posteriormente se tornaram em empresas com fins lucrativos entre elas as Seguradoras.

O Grupo é composto pela Sabemi Seguradora, uma promotora de crédito — Sabemi Negocios e uma empresa de
tecnologia, a Sabemi Tech. A Sabemi Negocios é um importante canal de distribuicdo proprio e compreende as 23 lojas
espalhadas nas capitais do Brasil. Além do canal proprio utiliza representantes terceirizados nao exclusivos (cerca de 500
entre correspondentes bancarios, corretores e agentes autdnomos) que prospectam negocios para a SABEMI. A Sabemi
Tech opera exclusivamente para o grupo e faz toda a parte de sistemas, de tecnologia aplicada aos negocios e processos,
permitindo realizar todas as transagdes, inclusive com os fundos, cuja operacionalizagdao envolve tarefas como troca de
arquivos com as partes envolvidas (bancos, gestor e custodiante) conciliagdes, entre outros. O controle das empresas é
exercido por meio de uma empresa holding que investe integralmente na Seguradora, a Sabemi Participagdes S.A.

O modelo de negdcios é calcado em seguros e empréstimos. Na parte de seguros com diversos produtos - — acidentes
pessoais, prestamista, vida, entre outros. Estao ampliando a base de clientes de seguros (sdo cerca de 350 mil contratos) via
parcerias. Nos empréstimos opera principalmente a modalidade consignada em folha de pagamento para as forgas armadas,
funcionalismo publico federal — SIAPE, algumas prefeituras e governos.

Nao hd itens relevantes de governanga corporativa a serem apresentados.

O Fundo manteve o comportamento dentro do esperado. Nao foram detectadas mudangas relevantes nas variaveis
determinantes de risco. Os principais indices de qualidade da carteira (créditos vencidos, créditos recomprados e prazo
médio) se comportaram dentro da normalidade.

Os principais aspectos que poderio acarretar o rebaixamento do rating se referem, principalmente, a piora da qualidade
dos direitos creditérios. Esse cenario se refletiria no aumento dos indices de atraso e perda, no aumento de provisio e na
piora de rentabilidade das cotas.

Os principais aspectos que poderdo comprometer a formagao de liquidez se referem, principalmente, ao alongamento do
prazo médio dos direitos creditorios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em redugao das rendas
obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos.

Risco de default dos direitos creditérios é minimizado pelo fato de serem consignados em folhas de pagamento para
funcionarios publicos, principalmente federais. Os direitos de crédito resultam de Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados por meio de consignagdo nas respectivas folhas de pagamento, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320. Os Entes Publicos Conveniados sao pessoas juridicas de direito publico
federais e/ou estaduais que mantenham convénio firmado com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada, dentre os
quais o Exército Brasileiro, a Marinha do Brasil e o SIAPE.

Ainda que o risco de default dos direitos creditérios seja bastante minimizado pela estabilidade da fonte de renda dos
tomadores e pelo fato das parcelas serem descontadas diretamente na folha de pagamento, é importante destacar que a
modalidade de crédito que lastreia o Fundo esta bastante suscetivel ao pré-pagamento e desenquadramento da margem
consignavel. No caso de desenquadramento da margem, normalmente ha uma interrupgao no pagamento das parcelas e um
alongamento do prazo do Contrato de assisténcia financeira, acrescentando-se parcelas ao seu final.

Auséncia de coobrigagido da Sabemi nos direitos creditorios. A cessdo dos Direitos de Crédito, para fins de securitizagdo,
sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos.

Elevado volume de repasses realizados pela Sabemi comparativamente aos demais Entes fruto principalmente dos créditos
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pré pagos.

A Sabemi sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
correta formalizagdo dos Direitos de Crédito que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Codigo
Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, do Controlador, do Agente de Conta Fiduciaria, do Gestor, da
Administradora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as
responsabilidades do Custodiante previstas na Instrugao CVM n° 356.

O crédito consignado tem como caracteristica o prépagamento/refinanciamento. Boa parte das operagoes de crédito
consignado nio duram até o final sendo prépaga no decorrer do seu curso. Perante ao fundo ¢é feito uma liquidagao
antecipada e se tiver ainda revolvéncia podera comprar outro direito creditério. Quando isso ocorre com uma taxa de
cessdo menor que o par sera gerado um prejuizo ao fundo.

Bons critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento.

Risco de insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo ou cessées de um mesmo crédito em duplicidade. A
Diretoria Colegiada do BACEN autorizou, sem restri¢des, o funcionamento do sistema Central de Cessdes de Crédito
(C3). O sistema, operado pela Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP, objetiva registrar parcelas de operagoes de
crédito para efeito de cessdes interbancarias, providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado simultaneamente
a liquidagéo financeira definitiva, evitando cessées de um mesmo crédito em duplicidade. Entretanto considerando que a
Sabemi é uma Companhia Seguradora, ndo se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizagdo e a regulamentagdo expedida
pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizagdo e a regulamentagao expedida pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, é vedado a Sabemi, nos termos do Artigo 4°, inciso Il, da Circular SUSEP 320, realizar quaisquer cessdes de Direitos
de Crédito, exceto para fins de securitizagao. Nao ha obrigagdo legal ou regulamentar de que a Sabemi registre os Direitos
de Crédito na Central de Cessées de Crédito (C3), de modo que as cessdes dos recebiveis ao Fundo poderio nao ser
verificadas nesse sentido.

Risco de oscilages no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado principalmente pelo prazo médio e pela qualidade dos
direitos creditorios. Considerando os direitos creditérios como principal ativo do Fundo, a liquidez se forma a medida em
que os direitos creditorios sao pagos. Na visdo da Liberum Ratings, os principais fatores de risco de liquidez e impactos no
fluxo de caixa do FIDC sio o alongamento excessivo do prazo médio dos direitos creditérios e uma diminuigdo no fluxo de
recebimento, principalmente em virtude de renegociagées dos Contratos de Assisténcia Financeira por conta de
desenquadramento de margem.
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Composicdo do PL {R$ mil)
Céditosa Créditos Fundos de Contas a
Més PL Titulos Pablicos  Tesouraria Pagar, PDD
abr-18 266.549 259412 582 3.026 5.231 201 -268 -1.633
mai-18 270545 263.710 47 3.408 5.257 59 445 2.280
jun-18 275.156 268.256 837 3.711 5.284 a4 -592 -2.343
juk-18 285.855 277331 910 5.419 5313 2 479 -2.680
ago-18 290.77% 281926 1.066 6.668 5.343 4 -844 -3.384
set-18 294.614 278384 1.228 14.481 5.368 5 -941 -3.913
out-18 299.115 274811 1.419 22.427 5.398 6 -362 -4.584
nov-18 303.116 295.858 1.652 5.995 5.424 10 494 -5.329
dez-18 307.058 299584 1.898 6.977 5.451 5 -675 -6.182
jan-19 311.328 306.484 2.263 4.678 5.481 343 6587 -7.234
fev-19 31482 300999 2533 5.524 5.508 1217 ‘1708 8.244
mar-19 318.249 310325 2766 9.428 5534 3 898 8910
PL/ A Vencer/Vencido (RS mil}
400.000
300.000
200.000
100.000 I I I
0
BEBRESESGNANaANAAAanRAn
‘wWE S 9 ] 35 0 o
AES329R3 a3 8naE
A Vencer m Vencido —PL
Créditos a Vencer {R$ mi)
mas Total Até30dias De31a60dias De 61090 dios “"'d"“""
abr-18 259.412 6.052 6.208 6.090 241.063
mai-18 263.710 6.438 6.326 6.195 244752
jun-18 268256 6.481 6454 6.337 248,985
juk-18 27733 6.631 6711 6579 257.410
ago-18 281.926 6.875 6839 6.710 261.502
set-18 278384 6.905 6.786 6670 258023
out-18 274811 6.851 6.746 6.620 254.594
nov-18 295.858 7.052 7243 7.101 274462
dez-18 299.584 7.351 7.345 7.226 277.662
jan-19 306.484 7.299 7539 7.392 284.254
fev-19 309.999 7.357 7.601 7.467 287.575
mar-19 310325 7.430 7537 7.398 287.961
Créditos Vencidos {RS mil)
Créditos
Vencidos{R§  Total At30dias De31a60dias De6lagodas D¢ oL2180 m":::m
mil)
abr-18 582 243 109 80 105 45
mai-18 747 283 157 92 148 67
jun-18 837 301 175 111 169
jul-18 910 314 178 120 190 107
ago-18 1.066 346 197 140 240 143
set-18 1228 375 m 156 288 187
out-18 1419 423 245 178 337 236
nov-18 1652 261 289 202 389 m
dez-18 1.898 484 323 238 452 401
jan-19 2.263 608 352 271 534 498
fev-19 2.533 625 387 286 623 612
mar-19 2766 641 403 307 688 728
Vencido Liquido de PDD (% do PL}
0.5%
00% - —
METTEET s T CEELEELELEE.
3 o h
52883 e85 FE3 8385
1.0% ~
-15%
20%
25%
77518923725247811
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PDD (% da Carteira)
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ju-17
ago-17
set-17
out-17
nov-17
dez-17
jan-18
few-18
mar-18
abr-18
mai-18
jun-18

jul-18

jun-17

set-18
out-18
nov-18
dez-18

ago-18
set-18
ou-18
nov-18
dez-18

Vencido (% do PL} - Total/Acimade 30
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FIDC Anga Sabemi Consignados VII. - 1T19 [ iserov

PL das Cotas (R$ mil) Valor das Cotas (R$) Quantidade de Cotas
més FDC Cota Unka més Cota Unkca Més Cota Unica
abr-18 266.549 266.549 abr-18 1218 . @br18 218764
mai-18 270.545 270545 mai-18 1237 1B 218704
jun-18 275.156 275156 jun-18 1.258 T e
jul-18 285.855 285.855 jul-18 1278 Rl 28002
ago-18 290.779 290.779 ago-18 1.300 ago-18 223.702
set-18 294.614 294614 set-18 1317 set-18 23702
out-18 299,115 299115 out-18 1337 Tow TE
nov-18 303.116 303116 nov-18 1355 " now18 223769
dez-18 307.058 307.058 dez-18 1372 T der18 223769
jan-19 311328 311328 jan-19 1391 jan-19 223.769
fev-19 314.832 314832 fev-19 1.407 fev-19 223.769
mar-19 318.249 318249 mar-19 1422 mar-19 223.769

PL das Cotas (R$ mil) Rootabbidede Mensal {X)

350,000 Més Cota Unia
abr-18 1,8%
mai-18 1,6%
300.000 jun-18 1,8%
jul18 1,7%
ago-18 1,7%
250.000 set-18 1,3%
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nov-18 1,4%
200000 dez-18 1,3%
jan-19 1,4%
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mar-19 1,2%
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificagdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste
relatério? Nao

As informagdes utilizadas para a elaboragdo deste relatério datam até 18/04/2019. InformagSes posteriores a essa data podem causar a alteragio da classificagdo ou
dos fundamentos expostos neste relatorio.

As informagdes disponiveis para a emissao da classificagdao e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodologicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos Direitos
Creditorios. Também foram utilizadas informagées de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao
Houve servigos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista de
entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formuldrio do Anexo |3. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao de uma determinada classificagao de risco,
seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao a entidade avaliada? Nao

Os analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissao desta classificagdo de risco e emissdao de relatério de rating estio enquadrados nos critérios estipulados no Codigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operagao avaliada apresenta concentragao superior a 50% em um unico devedor e/ou coobrigado? Nao
Ha informacdo suficiente para a analise dos principais aspectos de governanga corporativa do devedor e/ou coobrigado da operagiao? Nao

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagdes encaminhadas por
terceiros, dados que sdo considerados confiaveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragido e transmissao dessas informagSes. Nesses casos, a Liberum Ratings nio faz nenhuma representagdo, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de forma
explicita ou implicita — por erros ou omissdes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.
Também nao se responsabiliza por erros, omissdes, resultados de opiniGes ou andlises que derivem de tais informagoes. O processo de anilise utilizado pela Liberum
Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagdes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servigos ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagao das informagdes recebidas e na elaboragao das andlises e opinices,
divulgadas ou ndo em seu website; por agdes ou decisdes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu website; por
erros em quaisquer circunstancias ou contingéncias, de controle ou nio da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicacio, anilise, interpretagao,
compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagées contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicages sdo meras opinides e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstincia devem ser consideradas como fatos ou verdades
sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma forma,
recomendagdo para aquisigao, venda ou manutengao de ativos em portfélio. Desse modo, as avaliagées emitidas pela Liberum Ratings niao sdao, nem substituem,
prospectos ou demais informagdes, obrigatérias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos financeiros.
Em razio de mudancas e/ou indisponibilidade de informagdes tidas como necessarias para a emissio e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores
considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings
publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

Copyright©2019 Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.

77518923725247811

Pagina 6 de 6



